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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.
Salto - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessiondria Rodovias do Tieté S A
{("Companhia’), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido & dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administragio sobre as demonstragdes financeiras

A Administra¢cdo da Companhia & responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo Infernational Accouriting
Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir 2 elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intermmacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias élicas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as
demonstragbes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacgdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avallagéio dos riscos de distorgéo
relevante nas demonstracgoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e
adequada apresentagio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacéio das praticas contabeis ulilizadas e a razoabllidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avallagio da apresentagéo das demonstragbes
financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
1
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Opinido sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Concessionaria Rodovias do Tieté
S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagbes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

QOutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2015, elaborada sob a responsabilidade da Administragao da Companhia. A
apresentacéo da DVA & requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e
como informacéoe suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a sua apresentacio. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagio
as demonstracoes financeiras tomadas em conjunto,

Campinas, 23 de marco de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 20156 & 2014
(Em milhares de reais)
2015 2014
Alve
Cwrculante
Caixa e equivalentes deé caixa (Nota 4) 39.512 11.068
Aplicagies fimanceiras vinculadas (Nota 5) 27.842 29 361
Contas a receber (Nota ) 18.342 18218
Despesas antecipadas 1.569 1.572
Impostos a recuperar 273 313
Outros ativos circutantes 2.238 788
89.776 62218
MNao arcutanie
Aplicacbes financewras winculadas (Nota 5) 182.058 207 525
impostos a recuperar 18.841 13.311
Impasto de renda e contnbuicho social diferidos (Nota 7 a) 98.630 46,207
antecipadas 400 374
Imobilizado (Mota 8) 11.265 10815
Intangivel (Nota 8) 1.110,845 1 064 760
1.422.039 1.042 830
Total do ativo 1.511.815 1.405 048




Passivo

Circulante
Fomnecedores @ piestadores de senigos
Debénlures (Nota 12)
Credor pela concessio

Obri tributir

Dbrigaches com
Prowisoes (Nota 11)
Outros passivos circulantes

MNio circulants

Provisdes (Mota 11)

Debéntures (Motal2)

Mutuos a pagar a partes relaclonadas (Nola 10.b)
Outros passivos ndo circulantes

Total do passive
Patnménio ligudo (Nota 13)
Capital social

Prejuizos acumulados
Total do palrimédnio lquido

Total do passivo & patnménio liquide

As notas explicativas sfio parte Integrante das demonstragbes financeiras.

2015 2014
32.551 34.735
4324 3011
287 267

2.647 1.911
3.548 4423
1.500 1087
229 229
45,085 45 547
79.293 47289
1.217.714 1.103.321
74.348 62.229
2.263 2 468
1.373.618 1215307
1.418.704 1261 850
303.578 248578
(210.468) (105.380)
93111 143198
1.511.815 1 405 048




Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014
(Em milhares de reais, exceto prejuizo basico e diluido por acio)

2015 2014
Heceita operacional Bgusda (Nota 14) 251,886 338.577
Custos dos servicos prestados (Nola 15) (189.927) (240.663)
Lucre bruto 63.959 97.914
Despesas e receitas operncionais,

Gerais ¢ administrativas (Nota 15 (15,702) (12.840)
DOutras receitas operacionais, |iquidas 24 12
{15.678) (12.828)

Lucro antes das despesas o roceitas financeiras 48.2m 85.086
Despesas financeiras (Nota 16) {239.330) (183.470)
Receilas financairas (Nola 16) 33.539 17
(205.781) (148 297)

Prejuizo antes do imposto de renda & contribuicio social {157.510) (G4.211)
Imposto de renda & contribuigho sodlal diferidos (Nota 7 b) 52.423 19,189
Prejuizo do exercicio (105.087) (45,022)
Prejuizo basico e diluido por agho - em RS (Nota 18) (0,0038001) {0, 0018554)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonsiracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2015 2014
Prejuizo do exercicio (105.087) {45.022)
Total do resultade abrangenie do exercicio (105.087) (45.022)

As notas explicativas s3o parte Integrante das demonstragées financeiras.
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das alividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Ajusles para recondiliar o prejuizo 20 caixa gerado pelas alividades operacionas
imposio de renda = contribuigdo social diferdos (Notn 7.b)
Depreciacao e amortizacdo (Nota 15)
Variacio monetana e reversao do ajuste a valor presente sobre a provisio para
investimentos em rodovias (Nota 16)
Juros e varaches monelarias (Nota 18)
Rendimento de aplicaches financeirss
Perda na baixa de bens do ative intangivel & imobilizado
Juros sobre mituos com partes relacionadas (Nota 16)
Provisdo para demandas judiciais (Nota 15)
Provisfio para manutenclo em rodovias (Nola 15)

Variagio nas contas de alivo
Contas a receber
Despesas anlecipadas
Tributos & recupearar
Cubros ativos.

Vatlagio nas contas de passivo
Formecedores o prestadores de servigos
Credor pela concessao - 6nus variavel
Obrigactes tributarias
Obngaches trabalhistas
Oulros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades oparacionials

Fluos de caia das atividades de nvestsnentio
Aplicacbes financeras
Resgate de aplicaches financelras
Investimentos no ativo imobilizado (Nota 8)
Investimentos no ativo intangivel (Nota 9)
Caixa liquido ulilizado nas atividades de investimeanto

Fluxos do caixa das atividades de financiamento
Integralizacio de capital
Pogamento de financismentos (principal)

Pagamento de juros sobre financiamentos & debéntures

Caixa liquido utiizado nas atmdades de financiamento

Acrisscimo liguido do caixa & equivalente de caom
Caixa e equivalentes de caina no inicio do exercicio
Caxa & equivalentes de caba no final do exercioo

2015 2014
(105.087) (45,022)
(52.423) (18.189)
23.236 20471
433 238
225.951 165.301
(28.270) (34.119)
- 46
12.118 17.038
2.415 ;
29589 10.975
107.963 115738
(124) (1.459)
(23) 311
(5.490) (8.170)
(1.450) 465
(2.184) 12147
20 10
736 (331)
(875) 686
(205) (229)
98368 119.163
(2.647) (4.800)
57.503 150 133
(2.311) (3.147)
(67.622) (150 835)
(14.677) (8.648)
55.000 25.000
- (37.797)
(111.145) (88 454)
(56.145) (101.251)
27.546 9203
11.966 2673
39.512 11,966

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Demaonstragao do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2015 _lr_lﬂi_
Recsitas (Mota 14)
Receitas de pedagio 204.413 203.452
Receita dos servicos di construgan 62.239 147.834
Receitas acessarias 6.648 B.240
273,298 A67 628
Insumos adguindos de tercaros
Custos dos servicos de construgdo (Nota 15) {62.239) (147 .833)
Materiais, energia, servicos de lercairnos & oulios {95.869) {81.294)
Variagdo monetaria e reversao do ajuste a valor presenie sobre a
proviso para investimentos em rodovias e credor pela concessao
(Nota 16) (433) (228)
Custo da concessao - dnus variavel (Mata 15) {3.269) {3.138)
Valor adicionado biuto 111.488 145023
Depreciacio & amortizacio (Nota 15) (23238 (20.471)
Valor adicionado ligudo produzido pela Compantia 88.252 124 552
Valor adicionade recebido em transferdncia
Receitas financeiras (Nota 16) 33.539 34173
33.539 34173
Valor adicionado total a distnbuir 121.791 158,725
Pessoal (Mota 17)
Salarios & remuneragbes (16.141) (16 172)
Beneficios (3.706) (3172)
Impostos, lexas e contnbuicoes
Federais (incluindao [QF) 43.330 10,270
Municipais (10.326) (10.558)
Remuneragao de capitais de lerceings
Juros sobre matuos com partes relacionadas {Mota 16) {12119 (17.037)
Juros e varagoes monetarias sobre notas promissonas €
financiamenlos (Mota 1) (225.951) (165.201)
Aluguéis (1.965) {1780)
Hemuneragio de capital propno
Prejulza do exerclcio _105.087 45,022
Total do valor distribuido (121.791) {158.725)

As notas explicativas sao parte inlegranle das demonstracoes financeiras.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

10

Contexto operacional

A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. ("CRT", "Concessionaria” ou "Companhia”), sociedade
anonima de capital aberto, com sede na Rodovia do Agucar (SP 308), KM 108 + 600 metros,
cidade de Sallo, SP e iniclou suas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato
de Concessao Rodowviaria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigos Plblicos Delegados
de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP ("ARTESP" ocu "Poder Concedente") A
Companhia tem suas agbes negociadas na BM&F BOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias &
Futuros.

A Compantua tem como objetivo realizar, sob o regime de concessao (por prazo certo) até 23 de
abril de 2039, a exploragio do Corredor Marechal Rondon Leste, sendo responsavel pela
administragao de 415 km compreendendo! (i) a execugdo, gestao e fiscalizagdo dos servicos
operacionais, de conservacgao e de ampliagdo; (li) o apoio aos servigos de competéncia do Poder
Publico; e (lii) o controle de servigos nao essenciais prestados por terceiros, nos termos do
Contrato de Concessdo.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviana, os quais se
encontram em fase de projeto ou de execugao, sao:

» Duphicacdes: duplicacdo de trechos das rodovias sob responsabilidade da Companhia, SP-101,
SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km, e

= Dispositivos de entroncamento. melhorias dos dispositivos existentes e implantacao de novos
dispositives, em toda a malha rodoviana sob responsabilidades da Companhia,
compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 31 de dezembro de 2015, o valor presente dos investimentos programados para liquidar os
compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de concessao, era de R$934
milhdes (R$2 401 milhées a valor nominal naquela data), concentrado na implantacio de
dispositivos de entroncamento, obras de duplicagio, pavimentagao, conservacao e sinalizagao,
contornos, sislemas de telecomunicagdes, supervisdo e controle.

Extinta a concessao, retornam ao Poder Concedente, de forma gratuita e automatica, todos os
bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao do sistema rodoviario transferido a
Companhia, ou por ela implantado no ambito da concessao A Companhia tera direito a
indenizacao correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisigio ou
execucao tenha ocorrido nos Ultimoes cinco anos de prazo da concessdo, desde que realizada
para garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concesséao.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras—Continuacao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

he
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Contexto operacional-Continuagao

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao reajustadas
anualmente no més de julho com base na variagio do IPC-A ocorrida até 31 de maio do mesmo
ano.

Aprovacio das demonstracées financeiras

A apresentacdo das demonstragdes financeiras anuais foram aprovadas e autorizadas pelos
Conselho Fiscal e Conselho de Administragao da Companhia em 23 de marco de 2016, para
divulgacao em 31 de marco de 2016.

Base de preparacdo e resumo das principais praticas contabeis

As demonslragtes financeiras da Campanhia foram elaboradas tomando como base os padroes
internacionais de contahilidade ("IFRS") emitidos pelo International Accounting Standards Board
("IASB"), e interpretagées emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC"), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis
("CPC") e suas interpretagdes técnicas ("ICPC") e orientacoes ("OCPC"), aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM").

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
excelo pela valonzacao de cerios alivos e passivos, como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo.

A Companhia avaliou que os pronunciamentos e interpretactes de CPC &/ou IFRS que entraram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015 nao causaram impactos significativos nas
demonstragoes financeiras apresentadas.

A seguir apresentamos o resumo das principais praticas contabeis, deixando em evidéncia as
informagbes consideradas relevantes pela Administragao.

As demonstragbes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que & a moeda funcional da
Companhia.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras—Continuacgao
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis—Continuagao

12

2.1. Instrumentos financeiros

1)

Alivos financeiros

Os ativos financeiros sao classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado, (i) empréstimos e recebiveis, (iil) investimentos mantidos até o vencimento
ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia determina a classificagao
dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se
toma parte das disposigoes contratuais do instrumento.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de caixa,
aplicagOes financeiras e contas a receber. Estes ativos financeiros séo classificados
como empréstimos e recebiveis e sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando-se o método de taxa de juros efetiva, deduzidos de qualquer perda por
reducdo do valor recuperavel, quando aplicavel.

Fassivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por
meio do resullado, outros passivos financeiros, conforme o caso. A Companhia
determina a classificagio dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Motas explicativas as demonstracoes financeiras—Continuagao
31 de dezembro de 2015 & 2014
(Em milhares de reais)

2. Base de preparagao e resumo das principais praticas contabeis—Continuagao

13

Instrumentos financeiros--Continuacao

i} Passivos financeiros--Continuacao

Os principais passivos financeiros da Companhia incluem formecedares e prestadores
de servicos, notas promissorias a pagar, credor pela concessao, mutuos a pagar,
emprestimos e debéntures. Estes passivos classificados como outros passivos
financeiros e sao inicialmente mensurados ao valor justo, liquido dos custos da
transacéao, e subseguentemente, mensurados pelo custo amortizado Usando-se o
metodo da taxa efetiva de juros, sendo as despesas com juros reconhecidas com base
no rendimento.

2.2. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagoes da Companhia, a
Administragdo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor presente levando-se em
consideracdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados. Em 31 de
dezembro de 2015 e 2014, os itens sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as
principais premissas utilizadas pela Administragao para sua mensuracao e reconhecimento,
sA0 como segue:

» Provisao para investimentos em rodovias: decomentes dos gastos estimados para cumprir
com as obrigacdes contratuais da concessao, cujos beneficios economicos |a estao
sando auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos como contrapariida do ativo
intangivel, e

= Provisao para manutengao em rodovias: decorrente dos gastos estimados para cumprir
com as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacao e manutencao das
rodovias em niveis pré-estabelecidos de ulilizagao.



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras—-Continuagao
31 de dezembro de 2015 & 2014
{Em milhares de reais)

2. Base de preparagao e resumo das principais praticas contabeis—Continuagao
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2.2

2.3,

24,

Ajuste a valor presente de ativos e passivos -- Continuacao

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os saldos nominais e os respectivos saldos a valor
presente estdo demonstrados abaixo,

2015 2014
Passiva nao circularnte
Provisao para manutengao a valor nominal 93.829 54.707
Provisdo para manutencio a valor presents () (72.190) (42.6801)
Ajuste a valor presante 21.639 17.108

(1) A mensuragio do valor presente & caloulada com base no metodo dao fluxo de calxs descontado & cada date do balango,
consideranda as datas em que S8 estima gue Najg a saida de moursos para fazer frome /&S respectivas obngacles, com
base em taxa de desconto de B% em 31 de dezembro de 2015 (8% e 2014) gue refletam a melhor avaliagio do
mersado gquanta 8a valor do dinheiro no tempo & 05 nscos especificos do passivo em suas datas onginais

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo & reconhecida
coma despesa financeira na demaonstracao do resultadoe

Perda por reducgdo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar 3e ha alguma indicacao de gue tais alivos sofreram alguma
perda de seu valor recuperavel. Por se tratar de uma unica concessao, a Companhia nao
estima o montante recuperavel de um ativo individualmente, mas calcula o montante
recuperavel dos ativos da concessio como um todo com base em seu valor em uso. Em 31
de dezembro de 2015 e 2014, nao foram apuradas perdas por redugao ao valor
recuperavel.

Segmento de negocios

A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de divulgagao, que
consiste na exploracao de concessao publica de rodovia,



Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras—-Continuagéo
31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e resumo das principais praticas contabeis—-Continuacao

2.5. Pronunciamentos do IFRS ainda nao em vigor em 31 de dezembro de 2015

Os pronunciamentos e interpretagdes que foram emitidos pelo IASB, mas que nao estavam
em vigor até a dala de emissao das demonstragbes financeiras da Companhia, estao
divulgados abaixo. A Companhia pretende adotar esses pronunciamentos, quando
aplicaveis, quando se tornarem vigentes.

IFRS & Instrumenios Financeinos
(Vigéncia a partir de 01/01/2018)

Tem o objetivo, em dilima instancia, de substituir a 1AS 38 As
principais mudancas previstas sdo: (i) todos os abivos financeiros
devem ser, iniclaimente, recanhecidos pelo seu valor |usto; (i) a
rionma divide todos os ativos financeiros sm: custo amortizado e
valor justo, (i) o conceito de dervatives embutidos foi extinto.

IFRS 15 Receitas de contralos con)
cligntes (Vigénoia a partir de

0 principal objetivo & formecar principios claros para o
reconhecimento de receita e simplificar o processo de elaboragfio

D1H2017) das demonstragies contabeis
Alteracao IAS 16 e [AS 38 Mé&odos
aceitaveis de depreciacio o Método de depreciagio & amortizagio deve ser baseado nos

amoriizagio (Vigeéncia a parir de
01/01/2016)

beneficios acontimicos consumidos por meio do uso do ativo

Alteragao IAS 1 (Vigéncla a partir de
31/01/20186)

Term o objetivo de enfatizar que a informacao contabil-financeira
deve ser chigtiva & de Tacil compreensao.

IFRS 7 Contralos de Servigos
(Vigéncin a partir de 01/01/2016)

Contratos de servigos {paragrafo B30 e 42C) atendem a definigio
de envolvimento confinua em ative financeiro transferdo para fins

de divulgacao.

IAS 19 Benglicios a Empregados
(Vigéncia a partr de 01/01/2016)

Estabelece que, se o valor das coninbuicbes por empregados ou
lerceiros for independents da qualidade de anos de servigo,
permite-se que uma entidade reconhega essas contribuigbes comao
reducao no custo de servigo no periodo em gue o servigo &
prestado, ao inves de alocar as contribuiches aos periodos de
SEIVICO

IFRS & Reclassilicacio de alivo ndo
circulanie manbdo para vendo &
mantido para distribuicio aos
sociosfacionislas (Vigéncia a partir de
01/e12016)

Esclarece as arcunsianaas em qué uma enflidade reclassifice
alvos mantidos para venda para ativos mantidos para distribaicio
aos sbcios/acionistas (e vice-versa) e 08 Cas0s em que os alivos
mantidos para distribugio aos socips/acionistas ndo alendem mais
o crilério para manterem esla classificacao

A Companhia esta avallando a adocdo desses pronunciamentos € 0s impaclos nas suas
demonstracbes financeiras a partir de 1° de janeiro de 2016 e pretende adotar tais normas
quando as mesmas e entrarem em vigor.
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A preparacao das demonslragdes financeiras requer o uso de certas estimaltivas contabeis e,
mais do que isso, necessita que haja um exercicio de julgamento por parte da Administragéo no
processo de aplicacdo das politicas contabeis. As dreas nas quais as premissas e estimativas
sao significativas estao apresentadas a seguir:

a)

b)

G}

d)

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis e
intangiveis, a fim de determinar se sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Em 31
de dezembro de 2015 e 2014, nao foram apuradas perdas por redugao ao valor recuperavel

Imposto

Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes,
diterengas entre os resultados reals e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receila e despesa de impostos ja registrada.

Imposto diferido ativo & reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados.
Julgamento significativo da administracao & requerido para determinar o valor do imposto
difernido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tnbutaveis futuros, jJuntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras,

Provisdo para demandas judiciais

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliagao das ewidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisoes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem come a avaliacdo dos advogados externos. As
provisbes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposicbes
adicionais identificadas com base em novos assunlos ou decisdes de tribunais.

Contabilizacio do Contrato de Concesséo

Na contabilizagao do Contrato de Concessao, a Companhia efetua analises gue envolvem o
julgamento da Administragéo, substancialmente no que diz respeito a aplicacao da
interpretacao de Contrato de Concessao, determinacao e classificagao dos gastos de
melhoria e canstruglo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros
para fins de determinagéo do momento de reconhecimento dos ativos intanglveis gerados no
Contrato de Concessao,
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e)

f)

a)

h)

Momento de reconhecimento do alivo intangivel

A Administra¢ao da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
com base nas caracteristicas economicas do Contrato de Concessao segregando,
principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de
receita adicional e (b) investimentos que nio geram potencial de receita adicional:

{a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - s3o reconhecidos somente
quando da prestacao de servigo de construgao relacionado a ampliacao/melhoria da
infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sao estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concessao e recanhecidos a valor presente na
data de transicao.

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos Intangiveis oriundos do Contrato de

Concessio

A Companhia reconhece o efeito de amortizaco dos ativos intangiveis decorrentes do
Contrato de Concessao limitado ao prazo da respectiva concessio, O célculo é efetuado de
acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico gerado que, normalmente, se da
devido a curva de demanda, sendo a taxa de amortizacdo, determinada por meio de estudos
econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e a geragao
dos beneficios econdmicos futuros oriundos do Contrato de Concesséo.

Determinacao das receitas de construcao

Quando a Companhia contrata servigos de consltrugdo, deve reconhecer a receita de
construgdo realizada pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servigo de construgdo contratado. A Administracio da Companhia avalia
quesides relacionadas a responsabilidade pnmana pela contratacio desses servicos, nesses
casos em que haja a lerceirizacao dos servigos, custos de gerenciamento e
acompanhamento das obras,

rovis ara ulencio em rodovias

A contabilizagdo da provisdo para manutengao, reparo e substituigdes nas rodovias &
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao a valor presente
na data do balanco, em contrapartida a despesa do periodo para manutengio ou
recomposicao da infraestrutura em um nivel especifico de operacionalidade. O passivo a
valor presente @ progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos
a serem feitos durante a execugéo das obras.
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Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Disponibilidades 222 692
Aplicagdes financeiras
Certificados de Depoésitos Bancarios (CDE) {1 39,290 11.274
39.512 11.966

(il Referem-sea Certificados de Depbdsdos Bancanos - COB, com possibilidade de resgale imediato sem mudanca significativa de
valos, remuperados com basa em percentuais didnos du variagho dos Certificados de Depdsitos interancanos (CDI) devulgeda
peta CETIP S5.A - Balcio Organzade de Ativos e Derivatives (CETIP)

Aplicacdes financeiras vinculadas
Compreendem aplicagdes com pagamentos fixos ou determinaveis e datas de vencimento fixas e

que a Companhia tenha a intengdo e habilidade de manter até o vencimento sao classificados
nessa calegoria

2018 2014
Circulante 27.842 20.3681
Maa circulants 182.058 207.525
209,900 238,686

A Companhia mantém essas aplicagdes financeiras em Certificados de Depositos Bancarios
(CDB) vinculadas, para cumprir obrigagfes contratuais referentes as debéntures (nota 12). Estas
aplicagoes sao remuneradas a 103% do CDL.

Contas a receber

O contas a receber referem-se aos servigos de pedagio eletronico, cupons de pedagio & cartbes
de pedagio. Sao registradas com base nos valores nominais e ndo sdo ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultar em efeito relevante nas
demonstracoes financeiras. Quando julgado necessario pela Administracao, é registrada provisao
para cobrir provaveis perdas na sua realizagao

2015 2014
Pedagio eletrbnico a neceber 12.299 11.075
Carldes de padagio a receber 639 1.108
Receitas acessarias 4,934 4 545
Valores em fransito 470 1.480
168.342 18.218

A Administracao da Companhia nao identificou a necessidade de reconhecimento de provisao
para perdas com esses receblveis em 31 de dezembro de 2015. Os valores a receber vencem
em até 45 dias e nao ha créditos em atraso.
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Imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contriblicio social carrentes

Ativos e passivos tributarios correntes do dltimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais As aliquotas de imposto e

‘as lels tributarias usadas para calcular o montante do imposto sao aquelas que est3o em vigor ou

substanciaimente em vigor na data do balanco.

Em 14 de maio de 2014 foi publicada a Leil 12 .973/14 que tem como objstivo regulamentar de
forma permanente os efeitos tnbutarios decorrentes dos ajusies contabeis introduzidos pelas
IFRS no pais. A Companhia ndo exerceu a op¢aoc antecipada para o ano-calendario de 2014,
porém, a partir de 2015 com a entrada em vigor da lei 12.973, todos os efeitos estao sendo
oferecidos a tributacgio.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Impostos diferidos sao gerados por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos & passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos sao reconhecidos
para todas as diferencas temporarias deduliveis, créditos e perdas tnbutanos ndo utilizados, na
extensao em que seja provavel que o lucro tributavel futuro seja suficiente para deduzir todas as
diferencas temporarias e prejuizos fiscais.

Impostos diferidos ativos e passivos s3o mensurados a taxa de imposto esperada na realizacio
dos respectivos impostos diferidos ativos ou na liquidagao dos impostos difenidos passivos. A
despesa com impostos diferidos & reconhecida no resultade do exercicio, exceto quando se
referir a bases cujos efeitos s3o contabilizados diretamente no patrimanio liquido, nesse caso, a
despesa & reconhecida diretamente no patriménio liquido,

O valor contabil dos impostos diferidos ativos @ revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que nao € mais provavel que lucros tributaveis estarao dispanivels para permitir que
todo ou parte do ativo tributario diferide venha a ser utilizado,
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Imposto de renda e contribui¢ao social--Continuacao

Imposto de renda & contribuicao social diferidos—Continuacgao

a) Composicao do imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social difendo estao compostos conforme seque:

2015 2014
Alivo:
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social 101.549 83.937
Diferencas temporirnas:
Provisdo para demandas |udicials 1.382 571
Provisdo para participagfo nos lucros 458 671
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis (1)
Proviséo para manutengao de rodovias 24.545 14.484
Frovisfio para investimentos em radovias 1.533 1.386
Diferengas sobr imobilizado e intangivel, liguida 2.951 3.3
132.428 H4.350
Passivo: _
Ajustes referantes a mudangas de praticas contabeis:
Amortizagho - curva de lrafego (i) (33.798) {38.143}
(33.798) (38143
Liquido 98.630 46.207

(i) Refers-se po efelto tributario sobre as diferencas lempordnias apuradas em decondnca dos ajustes trazidos pels adocio
inicind das alleragbes das préticas contabes adotadas no Brasil

(H) Refere-se aos tibulos difenidos, acumulsdos até 2014, sobre a dderenca apurada enthe a amonizacio do ntangivel,
caiculada pedn curva de trafego, & 3 denrecacao desses shivos. calculada pelas taxas permitidas pels legisiag3o fiscal

Em 31 de dezembro de 2015, o montante de prejuizos fiscais e base negativa da
contribuigao social a compensar & de R$298 674 (R$188.051 em 31 de dezembro de 2014).
O prejuizo fiscal & a base negativa de contribui¢do social ndo possuem prazo prescricional &
a sua compensagao esta limitada a 30% do lucro tnbutavel anual. Baseada em estudo
técnico, a Companhia estima recuperar a totaldade dos créditos fiscais diferidos registrados
em 31 de dezembro de 2015 nos seguintes exercicios sociais:

2015
2018 1445
2017 0,406
2018 B.622
2019 10.455
2020 11138
2021 16.260
2022 19.982
2023 26.847
2024 28274

132428
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7. Imposto de renda e contribuigao social-Continuacao
a) Composigao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos—Continuacao

Como a base fributavel do imposto de renda & da contribuicdo social sobre o lucro liguido
decorre nac apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas
nao tributaveis, despesas nao dedutiveis, mcentivos fiscais e outras variavels, nao existe
uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuigdo social. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais nao

deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia,

b) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio

2015 2014

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social {157.510) (54211}
Imposto de renda e contnbuicio social as aliguotas

vigentes (34%) 53.553 21.832
Ajuste para demonstiazio da laxa efetiva

Diferencas penmanentes {1.130) (2.643)
Imposto de renda & contribuicio social diferido no resultado 52,423 18189
Allguota efetiva 33% 0%
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Imobilizado

O ativo imobllizado & registrado ac cuslo de aquisigio efou construcao, acrescido de juros
capitalizados durante o periodo de construgao, quando aplicavel, As depreciagbes sao

calculadas pelo método linear, de acordo com as taxas demonstradas a seqguir, limitadas, guando
aplicavel, ac prazo da concessao.

a) Composicao

b)

Movels & ulensilios
Equipamentos de mformatica
Equipamentos de telefonia
Terenas

Edificios
Automovesicaminhoes
Ciutros

Taxa anual de

depreciagio 2015 2014
o Custo Depreciagio Liguido Liguido
10 871 (304) 567 A58
20 4.207 (2.834) 1.373 1,180
20 197 {168} 28 #13]
- 84 - B4 B4
3.8 6.380 (T65) 5.6815 5,870
] 2.221 (658) 1.563 1.640
10820 2,985 (250} 2.035 1.266
16.945 (5.680) 11,265 10,615

O ativo imobilizado registrado nao esta vinculado ao contrale de concessao.

Movimentacao

Custo
Maoveis e wensilios
Equipamentos de informafica
Equipamentos de lelefonia
Temrenos
Edificios
Autamoveisicaminhbes
Cutros

Depreciagao

Moveis & utensi|ios
Equipamentos de informatica
Equipamentos de telefonia
Edificios
Autominveisicaminhoes
Oulios

(W{]¥{Tal4]

Saldo inicial Adigoes Saldo final

726 145 am
3483 T24 4.207
1897 = 187

g4 - 84
6380 s 6.380
|.878 343 2221
1.586 1.099 2,985
14634 231 16.945
(227) (77) (304)
(2. 293) (541) (2.834)
{131) {38) (169)
{510} {255) (765)
(238) {420) (658)
{620) (330) (950)
(4.019) {1.661) (5.680)
10.615 650 11.265
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8. Imobilizado—-Continuacao

b) Movimentacao--Continuagao

2014
Saldo inicial Adiges Baixas Saldo final
Custa
Mdveis e ulensiiios 881 T4 (29) 726
Equipamentos de mformatica 3.248 238 (1) 3.483
Eguipamentos de lalefonia 197 - - 197
Temenos B4 - - ‘B4
Edificios 6.366 23 (&) 6. 380
Automovelsicaminhées 75 1.803 - 1.878
Dilros a7s 1009 i1} 1.BB6
11.6527 J.147 {4} 14.634
Depraciacao
Mavels e utensilios (164) o 9 (227)
Equipamentos de informética (1.674) (T18) - (2.293)
Equipamantos de telefonia (492) (39} - {131)
Edificios (257) (253) - {610)
Automoveaisicaminhies (27) (211 :I - {238)
Outros {381) {240) 1 (620}
_i2487) 0 (153 10 (4.019)
| firqueicls D.030 1.615 (30} 10,615

9. Intangivel

Como remuneragao pela prestacao de servicos de construgao ou melhorias relaclonadas ao
contrato de concessdo de servigcos, a Companhia recebeu o direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessio, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apos o
reconhecimento inicial, o ativo intangivel & mensurado pelo cuslo, o qual inclul os encargos de

emprestimos capitalizados, deduzidos da amortizagao acumulada e das perdas por reducao ao
valor recuperavel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao & reconhecida no
resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a
partir da data em que estes estao disponivels para uso, ja que esse método & o que melhor
reflete o padrao de consumo de beneficios econbmicos futuros no ativo.

Ativas intangiveis com vida uhl definida, adquiridos separadamente, s3o registrados ao cuslo,
deduzido da amortizacio e das perdas acumuladas por redugao ao valor recuperavel.
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9. Intangivel-Continuacao

a) Composicao
2015 2014
Custo Amortizagao Liguido Liguido
Direito de outorga da concessao i 542.244 (63,666) 478,578 480 250
Diretto de exploragao da mfraestrutura
Gasios iniciais da concessdo (i} 146.397 (14.630) 131.767 128.878
Serviges de construcio - obras
i i (i) 396.785 (16.178) 380.607 214 207
Servigos de canstrucao - em )
Sndametic (i) 109.413 109.413 222,702
Qutros {1v) 7.434 (B11) 6.623 8.785
Direilo de use de software 5.709 (1.852) 3.857 1976
1.207.982 {87.137) 1.110.845 1064708

I} Refers sa ao valor pago para a exploracio do sistema rodoviano, calculado a valor presents

(i} Refers-se aos mvestimentos programados em repares a restauragio da infraestrutura recebida do Poder Concedanie,
caloulados a valor presenie o acrescidos da capilalizacao de juros sobre os financlamentos inconmides. Originalmants a
Companhia reconheceu esse ative Intangivel em contrapartida da rubrica proviso para Investimentos am rodovias {vido

Mota Explicativa n* 11 .b)

{iil} Refere-se aos servigos de construgéo ralacionados diretamente com & ampliacio @ melhia da infraestrutum. A

Companhia reconhece o diréito de explorar @ as obrigacies de construir na medida am que 08 senigos de construgho sio
prestados, sando as princlpals obras em andamento o Contomo de Piracicaba & o Contarme de Maristala

() Refere-se ags investimanios programados, até o final da concessio, gue ndo geram receitas adicionais Qnginalmeanie a

Caompanhia meconheceu esses investimentos. a valor presents, acrescidos da caplializagio de juros sobie os

financiamentos incomdos, em contiapartids-da rubrics provisso para investimenios am roedovieg (vide Nota Explicativa n®

11k}
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9. Intangivel-Continuacao

b)) Movimentacio

2015
Saldo
Inicial Adigoes  Transfergénclas  Saldo Hinal
Custa
Diraito de outorgs de concessao 542 244 642,244
Direta. de exploracan da infraestrutura _
Giasies iniciais da concessag 140,403 2.856 3.138 146.397
Servicos de construgio - obras conciuldas 224 569 25.058 147.158 396,785
Servigos de construgdao - em andamento 222.702 37.007 {150.296) 109413
Cutres T.434 - - T.434
Diraito de Uso de softwars 3.008 27m - 5,709
| A40 350 B7.622 - 1.207.882
Amuoriragao
Direto de outorga da concessao {57.994) (11.672) {63.666)
Direita de explaragio da infrasstrutura
Gastos iniciais da concessao (11 535) {3.105) - (14,630}
Servigos de construgio - obras conguidas (10,362 {5.816) - {16, 17H)
Clutros {Gae) {162) - 1811)
Cireito de uso de software {1.032) 1820) - 11.852)
(75.563) __(21.575) - 97.337)
Liguldo | 064 758 M,ﬂ-ﬁ" - 1.110.845
2014
Saldo
Inicial Adicoes Baimas  Translerdéncias Saldo linal
Cusio
Ditmito de oulorgs da concessio 542.244 543 244
Dirgita de exploragdo da infragstrutura
Gastos niciais da concessio 136 047 1 826 2430 140 403
Servigos de construcho - obras concluidas 192,451 4878 27,240 224 580
Servigos da construgdo - em andamentg 112127 147 955 {32 380) 2282 702
Cutros 5523 i 1804 74
Direito de uso de softwars 1 150 1 0 (18] AE 3008
989.541 10838 2 (16) 1 140.380
Amorhzacéo
Diraito de outorge da concessan (40 765) 111 220 (51 994)
[ireito de exploragao da infraestrotirs
Gastos inicials da concessao (B 6239 {2887 - {11 525)
Semnvigos de consirghn - obras concluldas {6.080) {4.283) - {10.362)
Cutros {517 {131} = (649}
[Dirafto de uso de saftware {632) {399 - {1.032)
(56623)  (1sedm . - (755B3)
Liguido 932 918 131 896 (18] - 1.064 788
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9. Intangivel-Continuacao

¢) Custo de empréstimos & financlamentos capitalizados

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia capitalizou custos de
emprestimo diretamente relacionados com a construcao das obras em Infraestrutura no
montante de R$1.465 (R$4.694 em 2014). A taxa media utilizada para determinar o
montante dos custos de emprestimo elegiveis de capitalizagao foi de 2. 47% a.a., que
representa a taxa efetiva de juros das debentures no exercicio, liquida da receita financeira
auferida pelo investimento temporario desses recursos.

10. Partes relacionadas

a) Remuneracao da Administracao

Nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014, o total de remuneragéo
dos administradores fol como segue:

2015 2014
Remuneragio fixa (1) 1.262 1.027
Remuneragdo vanavel (2) o 699 B12
1.951 1.930

(1) Ingiuem salanos @ honoranos da Administragio, fenas @ 13* salano
2} Referam-se 4 parlicipacio nos resultados mencionada na Nota Explicativa n® 149

Além da remuneracio fixa e variavel, aos administradores sao concedidos 0s mesmos
beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota 19,

b) Mutuos a pagar

__ Mutuos a pagar
~ Taxade juros  Vencimento 2015 2014
AB Concessbes. 0,5% a.m.+ COI Indeterminado 67.394 31.112
Ascend Intermational Halding B.V 0,5% a.m.+ CDI Indeterminade 6,954 LT
74,348 62 229

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou convertidos
em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas e pelos credores. Sao
remunerados com base em 100% da taxa meédia didria dos Certificados de Depositos
interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A - Balcdo Organizado de Alivos e Derivativos
(CETIP), acrescida de 0.5% ao més. O pagamento desses mutuos so podera ser efetuado
apos a quitacao dos financiamentos bancanos e das debentures Conforme instrumento de
cessao de crédito datado de 30 de junho de 2015, a Ascendi cedeu a parcela de R$27 500
do mutuo a AB Concessoes.
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11. Provisdes
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Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente (legal ou ndo
formalizada) em consequeéncia de um evento passado, & provavel que beneficios econdémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao
possa ser feita

Provistes sdo constituidas para todas as conting&ncias referentes a processos judiciais para os
quais & provavel que uma saida de recursos seja feila para liquidar a contingéncia/obrigagdo e
uma estimativa razoavel possa ser feita.

2015 2014

Provisdio para demandas judiciais 4.093 1.678
Provisao pam investimantos am rodovias 4.510 4.077
Provisdio parn manulencio em rodovias 72.190 42 601
80.793 44 358
Parcela classificada no passive circulants {1.500) {1.0687)
MNao circulanta 79.293 47.289

a) Provisao para demandas judiciais

b)

As contingéncias trabalhistas referem-se a reclamagoes trabalhistas em que é requernido o
pagamento de verbas trabalhistas supostamente devidas e nao pagas, tais como verbas
rescisoras, horas extras, adicionais, danos morais, equiparacao salanal e diferencas
salariais

As contingéncias civeis referem-se, substancialmente, a acdes de natureza indenizatona em
razao de acidentes de transito ocorridos nas rodovias que a Companhia opera.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui o equivalente a R$5 482
de causas trabalhistas e R$ 29.609 de causas civeis, cuja avaliagdo dos assessores legais
da Companhia aponta para uma probabilidade possivel de perda, razéo pela qual a
Admimstragao nao registrou esse montante nas demonstragées financeiras.

Provisao para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracao da infraestrutura
recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao geram receitas adicionais,
conforme comentado na Nota Explicativa n® 9. O passivo, a valor presente, foi constituido
pela melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigagao presente na data do balango, em
conltrapartida do ative intangivel.
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11. Provisées--Continuacao

b)

Provisao para investimentos em rodovias--Continuacao

A movimentagao da provisdo para investimentos em rodovias no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 fol como segue:

Exerciclo findo em 31 de dezembro de 2015

Saldo Atualizagao Saldo

inicial monetiria final
Provisdo para [nvestimenlos 4 077 433 4.510
4077 433 4,510

O cranograma dos investimentos previstos, por ano de execugao, @ demonstrado como
segue:

Ano do execugan 2015
2016 1.500
2017 3,010
4,610

Provisao para manutencio em rodovias

2015

Saldo Inicial Adigao Saldo Final
Provisdo para manulencao §8.707 34,122 93.829
Ajuste a valor presente (AVP) {17.108) (4.633)  (21.639)
Saldo 42.601 29.589 72.190

A mensuracao do ajuste a valor presente da provisao para manutengao foi calculada com
base no metodo do fluxo de caixa descontado a cada data do balango, considerando as
datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigagdes, com base em taxa de desconto que reflete a melhor avaliagdo do mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os nscos especificos do passivo em suas datas

originais.
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11. Provisbes—Continuacgao

&)

Provisdo para manutencao em rodovias—Continuagao

Os investimentos programados em manutengoes incluem recapeamentos de rodovias (a
cada 5 anos), sinalizacao de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de controles (a cada 10
anos), cujo cronograma previsto para execugao das obras & demonstrado como segue:

12. Debéntures

a)
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Ano de execugio 2015
2017 20.241
2018 23.228
2019 18.403
2020 4.486
2021 5.646
2022 186
72190
Descricaoc da operacao
Debéntures ndo Data de Vencimente  Titulos em
conversiveis Principal RS omissao  final  circulaglo  Prémio
19 pmissan 1065000 156/06/2013 | 5A06/2028 1.065.000 6202
A posicao das debéntures esta resumida a seguir:
___=2015 2014
Principal comgido pelo [PCA 1.284.951 1.162.293
Remuneragio (juros a pagar) 4,324 391
Custo coin emissao a apiopriar (67.237) (H8.972)
1.222.038 1107 232
Circulante _(4324)  @oin
Mao circulante 1.217.714 1103321

Encargos
__financeiros
[PCA + 8% aa.

As debentures foram emitidas pela Companhia sob o regime de garantia firme de colocacao,
nao sao conversivels em agbes, e 340 da especie gquircgrafana com garantia real, em séne

unica, nominativas e escriturais. Estdo previstas amortizages do valor nominal a partir de 15
de dezembro de 2017. Os juros serao pagos semestralmente.
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12, Debéntures—Conlinuacao

b}

Clausulas restritivas

As debénlures estao garantidas pela allenagao fiduciaria das agbes da Companhia e cessao
fiduciaria dos direitos creditdrios oriundos da concessao.

As debéntures possuem clausulas restritivas, as quais estao sendo devidamente
acompanhadas pela Companhia.

Em 17 de dezembro de 2015, foi realizada uma Assembleia Geral de Debenturistas (AGD), a
gual dispensou a Companhia do cumprimento do indice financeiro de relagio Divida
Financeira e Capital Total em até 85/15 para 31 de dezembro de 2015, e alterou os indices
financeiros referentes a relagdo Divida Financeira e Capital Total e Indice de Cobertura do
Servigo da Divida (ICSD) para 30 de junho e 31 de dezembro de 2016, para,
respectivamente, relagdo Divida Financeira e Capital Total em até 90/10 e o ICSD igual ou
superior a 1

13. Patriménio liquido

30

a)

Capilal social

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social esta representado por 30.357 847 596 acoes
ordinarias, todas nominativas & sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participagao
Acionistas aciondaria Quantidade de agoos
Atlantia Berfin Concessfes 5.A, 50,00% 15.178,923.798
Ascendi International Holding B.W 50,00% 15.178.923.768

30,357 BAT 596

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital social esta representado respectivamente por
30 357 847.596 e 24 857 847 596 agbes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal,
distribuidas como segue,
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13. Patrimonio liquido—-Continuacao

3

Em 30 de junho de 2015, os acionistas aprovaram por meio de Assembleia Geral
Extraordinaria o aumento de capital social no montante de R355.000, dentro do limite de
capital autorizado, mediante a emissao de 5.500 000000 (cinco bilhdes e quinhentos
milhdes) de novas agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Dessa forma, o capital
social integralizado lotalizava R$303.578 em 31 de dezembro de 2015 (R$248.578 em
dezembro de 2014),

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessano, pela mesma formula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a tarifa de pedagio, nao
podendo este ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a realizar no ano
subsequente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao requerido, este
devera ser aumentado.

A Companhia nao podera proceder a redugao de seu capital social ou adquinir as suas
proprias a¢des durante o prazo de concessio

Distribuicao de lucros

Aos acionistas & garantido estatutariamente um dividendo mimmao obrigatorio de 25% sobre
o lucro liquido, apos os ajustes necessarios consoantes as prescrigbes legais do Brasil.

A Companhia nao possul previsdo estatutana de reserva de lucros, além da reserva legal. No
entanto, de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes, os acionistas reunidos em
Assembleia Geral Ordinaria poderdao deliberar a retengio de parcela do lucro liquido do
exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas em orgamento de capital que
tenha sido previamente aprovado
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14. Receita operacional liquida
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A receita @ apurada em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio, sendo
mensurada com base no valor justo da contraprestacao recebida, excluindo abatimentos e
iImpostos ou encargos sobre 0s servicos prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de consiru¢ao qualificados e classificados como servicos de construgio

Consequentemeante, essas recaitas vanam de acordo com os investimentos efetuados pela
Companhia para cumprir com os compromissos assumidos pela cancessao.

Recejtas oriundas das cobrancas de pedaaios

A receita & mensurada pelo valor justo da contraprestacio recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de deducdes. A receita & reconhecida no periodo de competéncia, ou seja,
quando da utilizacdo dos bens publicos objetos das concessoes pelos usuarios.

Impostos sabire vendas

Receitas, despesas e alivos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto: (i)
guandao os impostos sobre vendas incomdos na compra de bens ou servicos nao forem
recuperaveis junto as autoridades fiscals, hipatese em gue o imposto sobre vendas e
reconhecido como parte do custo de aguisigao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso,
(i) guando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos
sobre vendas, e (iii) quando o valor liguido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, &
incluide como componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial,

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre Servigos (1SS) (de
2% a 5%), Programa de Integragao Social (PIS) (0,.65%) e Contribulgao para Financiamento da
Sequridade Social (COFINS) (3%).

2015 2014
Receits com arrecadacao de pedagio 204.413 203 452
Receita de servicos de construcio 62.238 147.834
Receitas acessorias 6.646 6.240
Impostos incidentes sobre 0s SerVICos presiados (19.412) 1884
253.886 338,577
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15. Custos e despesas por natureza

A Companlua optou por apresentar a demonstragdo do resultado por fungédo e apresenta, a
sequir, o detalhamento por natureza:

2015 2014

Com pessoal {17.896) (17.405)
Servigos de lerceiros (8.969) (B.312)
Depreciacho & amorlizacso (23.236) {20.471)
Onus vanavel da concessao (3.269) (3.138)
Manutencio e conservagio (48.953) {36 262)
Cuslo dos servicos de construcio {62.239) {147.833)
Sarvigos de manutencio am rodowias (MNota 11.¢) (29.589) (10.975)
Seguros e garantias {2.505) {3.307)
Honorarios da Administacéo (Nota 10.a) {1.951) (1.939)
Provisdo para demandas judiciais (2.415) :
Outros ___|a.s07) (3.B61)
(205.629) {263.503)

Classificados como;
Custos dos servicos prestados (189.927) (240 663)
Despesas gerais & administrativas (15.702) {12 840y
(205.629) (253.503)

16. Resultado financeiro

As receilas e despesas financeiras sao representadas por juros e variacoes monetarias
decorrentes de aplicagoes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversao de ajustes a
valor presente, que s3o reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia

2015 2014
Despeaas financeiras
Juros e vanagbes monetarias sobre notas
promissariag, fimanciamenios e debéntures (225,851) (185.301)
Juros sobre mulues com paries relacionadas (12.118) {17 D28)
Varlegho monetdria e reversio do ajuste a valor
presents sobre a provisao para jnvestimantos am
rodovias e credor pala concessao {433) (238)
1OF - Imposto sobre Operaches Financetras {8) (525)
Oulras despesas financsiras {819) (368)
(239.330) (183 470)
Recadas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes linanceiras 33.496 34118
Oulros 43 54
33.539 34173
Resultado financeino (205.791) {149.2897)

33
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17. Beneficios a empregados

As despesas com saldrios, beneficios & encargos sociais dos empregados e administradores
estao demonstradas a seguir:

2015 2014
Salanos & encarges socials {16.141) (18.172)
Beneficios previsios em lei (1.515) (1. 366)
Beneficios adicionais (a) (2.191) (1.806)
(19.847) (19 344)

{a) Refere-z= a assisténcia médica, rembolso odontolégicn & seguo de vida

18. Resultado por agao

O quadro abaixo apresenta os calculos dos resultados basico e diluido por agao (em milhares,
exceto valores por agao),

2018 2014
MNumerador:
Prejuizo do exercicio {105.087) (45.022)
Denocminador:
Média ponderada do niimero de agGes 27.653.177.266 23.024 056,366
Prejuizo basico e diluldoe por acBo « RS (0,0038001) (0.00189554)

Nao houve transagbes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data
do balango patrimonial & a data de conclusdo destas demonstragbes financeiras.
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro
A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A alta Administragdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, os quais sao resumidos
abaixo.

a) Risco de mercado
O risco de mercado & o rnsco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a vanagbes nos precos de mercado, Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de jurocs.
Risco de taxa de furos
A exposigao da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as aplicacbes financeiras, as debéntures e aos mutuos a pagar a partes
relacionadas, sujeitos a taxas de |juros variaveis,

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade a uma possivel mudanca nas taxas de
juros em 31 de dezembro de 2015, mantendo-se todas as outras variaveis constantes

35
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro--Continuagao
a) Risco de mercado--Continuagao

Risco de taxa de juros—Continuagao
A Administragdo da Companhia considerou as seguintes premissas.

- CDI - taxa de 13,14% ao ano, observada no fechamento de 31 de dezembro de 2015,
divulgada pela CETIP S.A. - Baicdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), que no
entender da Administragao seriam estaveis no préximo ano.

- IPCA - vanacao de 10,67 % nos proximos 12 meses, observada no fechamento de 31 de
dezembro de 2015, divulgada pela BM&FBovespa.

Efeito no resultado antes dos Impostos

Cenario | Cenario Il Cenario Il
Passivo financeiro Risco estavel +25% +50%
Auments do
Mutuos a pagar a partes relacionadas col 0789 12.248 14,668
Aumento do
Debéntures IPCA 228 154 260,752 293.350
Efeito no resultado apos impostos (1)
Cenario | Cenario Il Cenario Il
Passivo financeiro Risco estiavel +25% +50%
Aumeanlo do
Mutuos a pagar a parles relacionadas cnl 6 487 8 084 9.7
Aumento do
Debéntures IPCA 150 582 12007 193.611
Efeito no resultado antes dos impostos
Cenario | Cenario Il Cenario i
Atvo financeiro Risco estivel «25% -50%
Aplicagdes financeiras vinculadas Queda do CDI 27 665 20748 13.842
Cenario | Cenario I Cendrio Il
Ativo financeiro Risco estavel -25% -50%
Aplicagdes financeiras vinculadas Queda do CDI 18250 13604 9.129

(1} Refers-se ao cenano hipotelco de jures & incormed | aulernr pars os proosmos 12 meses ou #i& & dila do vencimanto do
contrato, o que for menor
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro—-Continuacao

b)

a7

Risco de credito

O risco de crédito & o risco de a contraparte de um negocio nao cumprr uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo
financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a Companhia a niscos de crédito sao
representados, principalmente, por caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes financeiras
vinculadas e contas a receber.

Cortas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de pedagio
eletrénico, cupons de pedagio e cartbes de pedagio) esta sujeito aos procedimentos,
controles e politicas estabelecidas pela Administragdo da Companhia em relagao a esse
risco. Os limites de crédito sdo estlabelecidos com base em critérios internos de
classificacdo. A possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
prablemas financeiros com esses repassadores de recursos e considerada minima em
funcao do curto prazo dos recebimentos e da qualidade dos respectivos créditos. A
necessidade de uma provisao para perda por redugao ao valor recuperavel & analisada
mensalmente pela Administracéo. A exposigio maxima da Companhia ao nsco de crédito em
31 de dezembro de 2015 e 2014 esta registrado na rubrica contas a receber, no balango
patrimonial.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financewas vinculadas

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicbes financeiras & admiristrado pela
tesouraria da Companbhia, de acordo com a politica estabelecida pela Administragéo, Os
recursos excedentes sio investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contraparies & revisado anualmente pelo
Conselho de Administragao e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a
aprova¢ao da Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a
concenlragao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte. A exposigdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relagdo aos
componentes do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de
2014 esta registrado na rubnca caixa e equivalentes de caixa e de aplicagdes financeiras
vinculadas, no balango patrimonial.
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19. Objetivos e politicas para gestao do risco financeiro—-Continuagao

c)

d)

Risco de liguidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31
de dezembro de 2015 com base nos pagamentos contratuais ndo descontados.

Menosded Del4a12 Mais de 12

meses MESEs meses Total
Farnecedores @ prestadares de senigos 32.551 - - 32.551
Cebéntures (Mota 12) 4,324 - 12T T4 1.222.038
Credor pela concessao 287 . - 287
Muluos a pagar a partes refacionadas (Nata 10 b) - 74,348 74.348
Total 37.162 - 1.292.062 1.329.224

Gestdo do capital social

O objetive da gestao de capital da Companhia & assegurar que se mantenha uma relacao
adequada de capital, a fim de suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

O capital social nao pode ser inferior a 10% do montante do investimento realizado e a
realizar no ano subseguente. Se eventualmente o capital subscrito tornar-se inferior ao
requerido, este devera ser aumentado.

Abaixo esta apresentada a estrutura de divida liquida da Cempanhia

2018 2014
Muluos a pagar a pares relacionadas 74.348 62 229
Debéntures 1.222.038 1.107.232

(-) Caixa e equivalentes de caixa (39.512) (11.966)
{-) Aplicagdes financeiras vinculadas ~ (209.900)  (23B.88E)
Divida liquida 1.046.974 618 609
Palrimbnio lguido 3 93111 143188
Patriménio liquido & divida liquida 1.140.085 1,061 807
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0 valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia aproximam-se do seu valor contabil a
excecao das debentures, cuja comparagao do valor contabil e do valor justo esta apresentado a

seguir.

i 2015 . S
Valor contabil  Valor justo  Valor contibil  Valor justo
Passivos financeims
1.234.374
Debéntures (Mola 12} (i) 1.289.275 1.254.297 1 166,204

11 Sakto contabil nio inclui o5 sfeifos dos cusios de anissan

O valor justo dos ativos e passivos financeiros & incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transacao corrente entre partes dispostas a negociar, @ ndo em uma venda
ou liguidagao forgada. Os seguintes metodos e premissas foram utilizados para estimar o valor
justo:

« O valor justo das debéntures foi obtido utilizando técnicas de avallagio com dados observavels
no mercado, divulgados pela AMBIMA.

Hierarquia de valor justo

A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela tecnica de avaliagao:

Nivel 1 precgos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos,

Nivel 2: outras técnicas para as quais lodos os dados que tenham efeito significativo sobre o
valor justo registrado sejam observavels, direta ou indiretamente;

Nivel 3. técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que
nao sejam baseados em dados observaveis no mercado.
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Seguros

A Companhia adota a politica de coniratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atvidade. Os seguros sao contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos
e seguros geralmenle empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizagoes
Todos os riscos  RiScos oparacionats 1.377.600
Responsabilidade civil 26871
Riscos de enganharia 188.706
Garantia de cumprimento das fungies operacionais de
Seguwo garanlia  conservagdo & de pagamento mensal (dnus variavel) 74.827
Garantia de cumprimenio das funcbes de amphagao 137.897

* Vigente a partir do dia 1 de julho de 2015,

O escopo dos trabalhos de nossos auditores nado inclui a emissao de opiniao sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracao da Companhia e que a
considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Informagoes complementares dos fluxos de caixa

2015 2014
Transacbes que ndo anvolvem desembolsos de calxa
Adlcées ao intangheel com capitalizacio de juros 1.465 4,654

A Companhia classifica os juros pagos como fluxo de caixa da atividade de financiamento.



