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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 22.357.800.000
Preferenciais 0
Total 22.357.800.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 797.091 792.424
1.01 Ativo Circulante 15.479 41.168
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 3.982 27.347
1.01.03 Contas a Receber 8.070 9.909
1.01.03.01 Clientes 8.070 9.909
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.891 1.808
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.891 1.808
1.01.07 Despesas Antecipadas 246 874
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.290 1.230
1.01.08.03 Outros 1.290 1.230
1.02 Ativo N&o Circulante 781.612 751.256
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 17.388 11.231
1.02.01.03 Contas a Receber 3.716 3.716
1.02.01.03.01 Clientes 3.716 3.716
1.02.01.06 Tributos Diferidos 11.350 7.269
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 11.350 7.269
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 929 246
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 1.393 0
1.02.01.09.03 Ganho néo realizado com operacao de derivativo 1.393 0
1.02.03 Imobilizado 8.873 6.515
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 8.873 6.515
1.02.04 Intangivel 755.351 733.510
1.02.04.01 Intangiveis 755.351 733.510
1.02.04.01.02 Direito de Outorga da Concessao 517.345 522.450
1.02.04.01.03 Direito de Exploragéo da Infraestrutura 237.397 210.414
1.02.04.01.04 Direito de Uso de Software 609 646
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 797.091 792.424
2.01 Passivo Circulante 545.927 533.174
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.186 3.505
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 369 405
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 2.817 3.100
2.01.02 Fornecedores 18.149 21.249
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 18.149 21.249
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.042 2.920
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.185 1.778
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 1.185 1.778
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 857 1.142
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 518.552 481.438
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 518.552 481.438
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 518.552 481.438
2.01.05 Outras Obrigactes 636 814
2.01.05.02 Outros 636 814
2.01.05.02.04 Credor pela Concessao 391 539
2.01.05.02.05 Outros Passivos 245 275
2.01.06 Provisdes 3.362 23.248
2.01.06.02 Outras Provisbes 3.362 23.248
2.01.06.02.04 Provis6es para Investimentos em Rodovias 3.362 23.248
2.02 Passivo Néo Circulante 52.441 51.842
2.02.02 Outras Obrigacbes 43.093 41.358
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 40.051 38.195
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 40.051 38.195
2.02.02.02 Outros 3.042 3.163
2.02.02.02.03 Outros Passivos 3.042 3.163
2.02.04 Provisbes 9.348 10.484
2.02.04.02 Outras Provistes 9.348 10.484
2.02.04.02.04 Provis6es para Demandas Judiciais 1.686 1.480
2.02.04.02.05 Provisdes para Investimentos em Rodovias 0 4.837
2.02.04.02.06 Provisbes para Manutencdo em Rodovias 7.662 4.167
2.03 Patrim6nio Liquido 198.723 207.408
2.03.01 Capital Social Realizado 223.578 223.578
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -24.855 -16.170
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 62.088 127.744 49.401 85.418
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -44.320 -89.924 -30.617 -49.798
3.03 Resultado Bruto 17.768 37.820 18.784 35.620
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.460 -6.818 -2.956 -5.547
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.460 -6.818 -2.840 -5.431
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -3.135 -6.158 -2.459 -4.839
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -325 -660 -381 -592
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais 0 0 -116 -116
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 14.308 31.002 15.828 30.073
3.06 Resultado Financeiro -22.725 -43.768 -19.353 -38.700
3.06.01 Receitas Financeiras 1.483 2.151 1.964 3.834
3.06.02 Despesas Financeiras -24.208 -45.919 -21.317 -42.534
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -8.417 -12.766 -3.525 -8.627
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 2,771 4.081 1.121 2.708
3.08.01 Corrente 2771 4.081 1.121 2.708
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -5.646 -8.685 -2.404 -5.919
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -5.646 -8.685 -2.404 -5.919
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,25200 -0,38800 -0,10800 -0,26500
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 33.812 37.184
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 36.767 41.158
6.01.01.01 Prejuizo do Exercicio -8.685 -5.919
6.01.01.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferido -4.081 -2.708
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizagéo 7.349 6.058
6.01.01.04  Juros e Variagbes Monetarias - Obrigacdes Poder 906 4.741
Concedente
6.01.01.05 Juros e VariagBes Monetarias - Empréstimos e 37.114 35.391
Financiamentos
6.01.01.06 Juros sobre Mutuos com Partes Relacionadas 1.856 1.967
6.01.01.07 Provisdo para Demandas Judiciais 206 116
6.01.01.08 Provisdo para Manutencao em Rodovias 3.495 1.512
6.01.01.09 Ganho néo realizado com operagéo de derivativo -1.393 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -2.955 -3.974
6.01.02.01 Contas a Receber 1.839 -1.235
6.01.02.02 Despesas Antecipadas -55 -799
6.01.02.03 Outros Ativos -60 -83
6.01.02.04 Fornecedores e Prestadores de Servigos -3.100 -397
6.01.02.05 Credor pela Concesséo - Onus Variavel -148 -7
6.01.02.06 Obrigacdes Tributarias -878 -112
6.01.02.07 Obrigacdes Trabalhistas -319 -474
6.01.02.09 Outros Passivos -151 -10
6.01.02.10 Tributos a Recuperar -83 -857
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -57.177 -38.618
6.02.01 Investimentos no Ativo Imobilizado -2.639 -409
6.02.02 Investimentos no Ativo Intangivel -25.398 -18.318
6.02.03 Provisdo para Investimento em Rodovias - Pagamentos -29.140 -19.891
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 0 -1.759
6.03.01 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 0 484.200
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos 0 -485.959
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -23.365 -3.193
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 27.347 75.125
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 3.982 71.932
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 223.578 0 0 -16.170 0 207.408
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 223.578 0 0 -16.170 0 207.408
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.685 0 -8.685
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -8.685 0 -8.685
5.05.02.06  Prejuizos Acumulados 0 0 0 -8.685 0 -8.685
5.07 Saldos Finais 223.578 0 0 -24.855 0 198.723

PAGINA: 6 de 69



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 223.578 0 0 -4.969 0 218.609
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 223.578 0 0 -4.969 0 218.609
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.05.02.06  Prejuizos Acumulados 0 0 0 -5.919 0 -5.919
5.07 Saldos Finais 223.578 0 0 -10.888 0 212.690
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 134.634 91.729
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 79.852 73.064
7.01.02 Outras Receitas 54.782 18.665
7.01.02.01 Receita de Servi¢os de Construcao 54.491 18.459
7.01.02.02 Receitas Acessorias 291 206
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -80.465 -41.783
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -23.573 -21.126
7.02.04 Outros -56.892 -20.657
7.02.04.01 Custo dos Servigos de Construgao -54.491 -18.459
7.02.04.02 Custo da Concess&o - Onus Variavel -2.401 -2.198
7.03 Valor Adicionado Bruto 54.169 49.946
7.04 Retencdes -7.349 -6.058
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -7.349 -6.058
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 46.820 43.888
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.151 3.834
7.06.02 Receitas Financeiras 2.151 3.834
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 48.971 47.722
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 48.971 47.722
7.08.01 Pessoal 10.155 8.216
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 8.438 6.716
7.08.01.02 Beneficios 1.717 1.500
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 7.046 6.404
7.08.02.01 Federais 3.445 2.779
7.08.02.03 Municipais 3.601 3.625
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 40.455 39.021
7.08.03.01 Juros 38.970 37.358
7.08.03.02 Aluguéis 1.485 1.663
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -8.685 -5.919
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -8.685 -5.919
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T )\

Concessionaria Rodovias do Tieté - 2012

As informacdes nao financeiras incluidas no Comentario de Desempenho,
assim como os percentuais derivados, ndo foram revisados pelos nossos

auditores independentes.

A administracdo da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. doravante denominada
“Concessionaria”, em conformidade com as disposi¢coes legais e estatutarias,
submete a apreciacdo do Conselho de Administracédo, o Relatério de Desempenho
e as correspondentes Informac¢des Contabeis Intermediarias contidas no formulario
ITR da Comissdo de Valores Mobilidrios referentes ao periodo de seis meses
encerrado em 30 de junho de 2012, acompanhado do relatério de revisdo dos

auditores independentes.

Mensagem da Administracao

Em abril de 2009, a Concessionaria Rodovias do Tieté assinou, junto ao Governo
do Estado de S&o Paulo, o contrato de concesséo de 30 anos do Corredor Leste da
Marechal Rondon. Para a gestdo dos mais de 400 km de rodovias e acessos, a

Concessionaria pagou, em 18 meses, R$ 517MM a titulo de outorga fixa.

O trecho concedido é constituido pela SP-101 (Rodovia Jornalista Francisco
Aguirre Proenca), SP-113 (Rodovia Dr. Jodo José Rodrigues), SP-308 (Rodovia
Comendador Mario Dedini), SP-300 (Rodovia Marechal Rondon) e SP-209
(Rodovia Prof. Jodo Hipdlito Martins), interligando 25 municipios do interior do

Estado de Sao Paulo.

Durante o periodo de concessao, serdo investidos mais de R$ 1,3Bi na duplicacao
de mais de 90 km de vias, construcao de 73 km de vias marginais, 87 km de faixas
adicionais, 148 km de acostamentos e 24 passarelas. Entre as principais obras
estdo a duplicacdo da SP-101 e da SP-308 e a construcdo dos Contornos de

Piracicaba e Maristela que contribuirdo com o desenvolvimento econdmico da

1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA Verséo : 1
Comentéar
RODOVIAS .
“TIETE

regido e proporcionardo mais seguranca aos milhares de usuarios que utilizam o

sistema diariamente.
Desempenho Econémico Financeiro

Receitas

A Concessionaria obteve, nos seis primeiros meses de 2012, uma receita bruta
com arrecadacao de pedagio de R$ 79.852 mil (R$ 73.064 mil em 2011). No
mesmo periodo, arrecadou R$ 291 mil (R$ 206 mil no 1° semestre de 2011) a titulo
de receita acessoria. Sobre estes valores foram recolhidos ISS (5%), PIS (0,65%) e
COFINS (3%) totalizando R$ 6.890 mil em 2012 e R$ 6.311 mil em 2011.

Além disso, atendendo as novas Normas de Interpretacdo Técnica ICPC 01 —
Contratos de Concessdo, a Concessionaria reconheceu, no primeiro semestre de
2012, R$ 54.491 mil de receita de constru¢do contra R$ 18.459 mil em 2011 com

contrapartida nos custos de constru¢gao, com margem igual a zero.

De acordo com o CPC30 — Receitas, 0 reconhecimento da receita dos servigcos
prestados deve ser feito pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber.
A Concessionaria utilizou, para esse fim, margem zero nas receitas oriundas e nos

custos incorridos relativos a construcdo da infraestrutura concedida.

Custos e Despesas Operacionais
Os custos e despesas operacionais refletem os dispéndios com manutencdo e
conservacgao da infraestrutura concedida, gastos com pessoal e o custo referente a

outorga variavel de 3% sobre a arrecadacdo de pedagio e receitas acessorias.

Os custos de construcdo da infraestrutura referem-se a provisao dos custos com
conservacao especial projetado para a primeira intervencdo que ocorrera até 2014,
a valor presente, conforme plano de investimento firmado com a ARTESP na

assinatura do contrato de concesséo, além da amortizagédo do intangivel.

2
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Comentéar
RODOVIAS .
“TIETE

Segue abaixo breve resumo das receitas e das despesas operacionais

Em R$ Mil - Acumulado Junho 2012 2011
Receita Bruta 134.634 91.729
Receitas de Pedagio 79.852 73.064
Receita de Construcéo 54.491 18.459
Outras Receitas 291 206
(-) Deducdes de Receita (6.890) (6.310)
Receita Liquida 127.744 85.419
(-) Custos e Despesas Operacionais (34.902) (30.829)
(-) Custos de Construcao (54.491) (18.459)
EBITDA 38.351 36.131
Margem EBTIDA 52,35% 53,96%

Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido no periodo de seis meses, encerrado em 30 de junho
de 2012, refere-se as receitas financeiras oriundas de aplica¢cdes de baixo risco
(Certificado de Deposito Bancario — CDB), deduzidas das despesas financeiras,
compostas pelos juros e comissfes sobre a terceira série de notas promissorias

emitidas em dezembro de 2011 no montante de R$ 484.200 mil.

Empréstimos e Financiamentos

Em abril de 2009 foram contratadas Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) no valor
de R$ 357.000 mil, para permitir & Companhia efetuar os pagamentos do 6nus fixo
da concessdo devidos a ARTESP pela outorga da concessdo, podendo,
adicionalmente, terem sido destinados & realizacdo dos investimentos

compromissados quando da obtencdo da concessao. O vencimento original desses

3
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Comentéar
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contratos era em 08 de outubro de 2010, o qual foi prorrogado para dezembro de
2010, remunerados com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depasitos Interbancérios (CDI), acrescidos de 5,5% ao ano.

Essas Cédulas de Crédito Bancério foram liquidadas em dezembro de 2010,
guando foram emitidas notas promissorias, com vencimento para 21 de junho de
2011, remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depdsitos Interbancarios (CDI), acrescidos de 3,7% ao ano. Esses titulos de divida
estdo garantidos por aval dos acionistas e fianca bancéria. Os recursos foram
destinados para liquidacdo das Cédulas de Créditos Bancarios e financiamento dos

investimentos em obras previstas no Contrato de Concessao.

Em 21 de junho de 2011 foi emitida a segunda série de notas promissérias, para
liquidacao da primeira série. Este financiamento de curto prazo foi liquidado em 17
de dezembro de 2011 via emissdo da terceira série de notas promissdrias com
vencimento em 16 de junho de 2012, estas foram prorrogadas por mais 60 dias
visando a 42 emissdo que terd prazo de 12 meses e valor de R$ 600 MM. Durante
este prazo sera estruturado a nova operacao de debéntures com data prevista para
agosto de 2013.

Investimentos e Ativo Intangivel

Os investimentos realizados nos seis primeiros meses de 2012 representaram R$
57.177 mil e foram destinados para a ampliagdo, conservacao e manutencdo das
rodovias, compra de equipamentos, construcdo de instalacbes e implantagédo de

elementos de seguranca e de sinalizacéo.

Ap6s a adogao do ICPC 01, todo investimento em bens reversiveis ao poder
concedente, direcionados para a ampliacdo ou manutencdo da infraestrutura
concedida, passou a ser classificado como ativo intangivel. O calculo da parcela
mensal, sobre a vida util dos bens, é reconhecido no resultado, como amortizacao,
sendo seu valor calculado pela curva anual de demanda de trafego nos trinta anos

de Concessao.

4
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Gestdo de Pessoas
O capital humano é o principal ativo de uma companhia e, sob esta Otica, a
Rodovias do Tieté preocupa-se constantemente com a valorizagdo e

desenvolvimento de todo o seu time de mais de 400 funcionarios.

Com base nessa filosofia de atuagéo, a area de recursos humanos estéa estruturada
para realizar a gestdo de pessoas no que tange a politica de remuneracdo e
beneficios, avaliagdo de desempenho, processos de admissdo e demissdo e

treinamentos.

Esses trés primeiros anos de operacao foram fundamentais para a construcédo de
uma equipe competente e comprometida com os objetivos tracados, permitindo a

Concessionaria atender e superar as necessidades dos usuarios e da sociedade.

Para isso foram definidas as necessidades e a aplicacdo de treinamentos
especificos, tanto para as equipes operacionais quanto administrativas. Definiu-se,

também a metodologia de avaliacdo e remuneracéo por desempenho.

Responsabilidade Social

A Rodovias do Tieté é formada por um grande time de profissionais dedicado a
fazer o melhor pelos usuéarios do seu sistema viario. Atividades educativas
realizadas pelos colaboradores da empresa em parceria com o Policiamento
Rodoviéario conscientizam para a seguranca de quem trafega ou mora perto de uma

rodovia.

Foram 18 campanhas ao longo de 2011 que abordaram mais de 7.300 pessoas,
entre adultos e criancas, todos multiplicadores de uma nova consciéncia para um
transito melhor e mais respeitoso. As campanhas fazem parte do Programa de
Reducdo de Acidentes adotado pela concessionaria conforme orientacdo da
Artesp.

5
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As principais campanhas foram:

- Campanha Alcool e Direc&o;

- Quarta no Quartel;

- Café na Passarela;

- Campanha para motociclistas;

- Campanha de uso do cinto de seguranca;

- Semana Nacional do Transito: Campanha Selecéo da Estrada;
- Campanha para pedestres

Responsabilidade Ambiental

Além de se preocupar com a seguranca e infraestrutura de quem viaja pelo seu
trecho, a Concessionaria Rodovias do Tieté também esta atenta ao meio ambiente.
A empresa elabora e implanta, periodicamente, planos de gestdo ambiental para
obras ao longo do sistema concessionado, incluindo o acompanhamento ambiental

por profissionais especializados.

As arvores e vegetacao nativas eventualmente suprimidas para realizacdo das
obras sdo compensadas pelo plantio de novas unidades em quantidade e locais

aprovados pelos 6rgdos ambientais.

Além disso, pela segunda vez a Concessionaria Rodovias do Tieté realizou a a¢do
“‘Deixe 0 mundo mais verde” — lema da Campanha em homenagem ao Dia da
Arvore (21 de setembro) e inicio da Primavera (23 de setembro) e que distribuiu
mudas de Ipé Roxo (Tabebuia avellanedae) e Aroeira Pimenteira (Schinus
terebinthifolia) aos usuarios do sistema concessionado. A distribuicdo de 15 mil
mudas de arvores aconteceu em todas as nove pracgas de pedagio, aléem de marcar

mais uma edicdo da Semana Nacional de Transito.

6
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Relacionamento com auditores externos

Versao : 1

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, informamos que durante o periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2012, a Companhia n&o contratou, junto aos

auditores independentes, servicos nao relacionados a auditoria externa.

Conselho de Administragao Diretoria Executiva
Alexandre Tujisoki Sebastido Ricardo C. Martins
Joana Ricciardi Paulo Jorge C. Fernandes

Pedro Rache
Rafael Negrao Rossi

Sergio Santillan

Tiago Caseiro

7
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Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias
30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional
A Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“CRT”, “Concessionaria” ou
“Companhia”), com sede na Rodovia do Acucar (SP 308), KM 108 + 600 metros,
cidade de Salto, Estado de S&o Paulo, foi constituida em 19 de fevereiro de 2009 e
iniciou suas operagdes em 23 de abril de 2009, de acordo com o Contrato de
Concessao Rodoviéria firmado com a Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos
Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo — ARTESP (“ARTESP” ou “Poder
Concedente”).

A Companhia tem como objetivo a execugdo dos servigos de recuperagao,
manutenc¢do, monitoramento, conservacao, operacéo e exploracdo, mediante
concessao onerosa, do Lote 21 do Programa Estadual de Concessfes Rodoviarias,
sob a forma determinada no Edital de Concorréncia Publica Internacional

n°. 005/2008, definido por Corredor Marechal Rondon Leste incluido na 22 Etapa da
22 Fase do Programa de Concessdes de Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, cujo
leildo foi promovido pela ARTESP em 29 de outubro de 2008. O corredor é
constituido por trecho da Rodovia SP-300 e acessos, totalizando 417 km. O prazo
da concesséo € de 30 anos, contados da data da transferéncia de controle.

O Programa de Concessfes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo foi instituido em
marco de 1998, em decorréncia do Programa Estadual de Desestatizagédo instituido
pela Lei Estadual n°. 9.361, de 1996. O regime escolhido foi o de concesséo por
prazo certo, durante o qual as concessionarias se responsabilizam, por sua conta e
risco, pela totalidade dos investimentos e recursos necessarios ao cumprimento dos
contratos, remunerados pela cobranca de pedagios e por outras receitas acessorias,
a exemplo da exploragéo de publicidade.

O 6nus fixo, estabelecido no Contrato de Concessédo Rodoviaria, pago a ARTESP,
foi de R$517 milhdes. A Companhia reconheceu o direito de uso e exploracao,
registrado no ativo intangivel, como “direito da outorga de concesséao”.
Adicionalmente, a Companhia possui a obrigacdo de pagamento mensal do énus
variavel, correspondente a 3% da receita bruta de arrecadacdo de pedagio. Os
recursos necessarios para pagamento do direito de outorga da concessao foram
obtidos por meio de financiamentos bancarios.

PAGINA: 16 de 69



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informag¢des contabeis intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional--Continuagao

O Corredor Marechal Rondon Leste tem como eixo principal a rodovia SP-300, que
€ uma importante rodovia radial de atendimento da regido oeste do Estado de S&o
Paulo. A rodovia SP-300 tem diretriz noroeste, passando pelas regides de Botucatu,
Bauru e Aragatuba. Com a constru¢ao da Rodovia Castelo Branco (SP-280), em
1969, essa rodovia perdeu parte da sua importancia, adquirindo o papel de principal
via radial de sua regido. A rodovia se inicia no km 62 da via Anhanguera, no
municipio de Jundiai, e segue na dire¢cdo noroeste por cerca de 600 km até a divisa
do Estado de S&o Paulo com o Estado do Mato Grosso do Sul, atravessando
dezenas de cidades, dentre as quais Itu, Porto Feliz, Tieté, Laranjal Paulista,
Botucatu, Sdo Manuel, Lengois Paulista, Agudos, Bauru, Pirajui, Cafelandia, Lins,
Promissao, Penapolis, Aracatuba, Guararapes, Valparaiso, Miranddpolis e
Andradina.

Os principais compromissos assumidos no Contrato de Concessao Rodoviaria, os
guais se encontram em fase de projeto ou de execugao, sao:

¢ Duplicacdes: duplicacéo de trechos das rodovias sob-responsabilidade da
Companhia, SP-101, SP-113, SP-300 e SP-308, totalizando 88,4 km; e,

¢ Dispositivos de entroncamento: melhorias dos dispositivos existentes e
implantagdo de novos dispositivos, em toda a malha rodoviéria sob-
responsabilidade da Companhia, compreendendo as vias SP-101, SP-113, SP-
209, SP-300 e SP-308, totalizando 120 km.

Em 30 de junho de 2012, o valor presente dos investimentos programados para
liquidar os compromissos assumidos pela Companhia, até o final do contrato de
concessao, era de R$1.099 milhdes (R$2.319 milhdes a valor nominal naquela
data), concentrado na implantacéo de dispositivos de entroncamento, obras de
duplicacdo, pavimentacdo, conservacao e sinalizacéo, contornos, sistemas de
telecomunicagfes, supervisao e controle.

Os valores dos investimentos poderdo ser alterados em razéo de adequacdes e
revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concessao.
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1. Contexto operacional--Continuagao

Extinta a concessao, retorna ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracao dos sistemas rodoviarios transferido a
Companhia, ou por ela implantado no ambito da concesséo. A reversao sera
gratuita e automéatica, com os bens em perfeitas condigbes de operacgéo, utilizacédo e
manutencéo e livres de quaisquer 6nus ou encargos. A Companhia teré direito a
indenizag&o correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aguisicao ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha
ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao, desde que realizada para
garantir a continuidade e a atualidade dos servigos abrangidos pela concessao.

No dia 17 de novembro de 2009 a zero hora, a Companhia iniciou a cobranca das
tarifas nas 9 pragas de pedagio de sua responsabilidade, com base na autoriza¢ao
da ARTESP, publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo em 14 de
novembro de 2009. Anteriormente a essa data, a Companhia possuia uma praca de
pedagio ativa, cuja cobranga ocorria em apenas um sentido da via. Essa praca foi
recebida do Governo do Estado no ato da assinatura do Contrato de Concesséao.

Conforme estabelecido no Contrato de Concessao, as tarifas de pedagio sao
reajustadas anualmente no més de julho com base na variagéo do IPC-A ocorrida
até 31 de maio do mesmo ano.

Em 09 de fevereiro de 2012, a Comissao de Valores Mobiliarios concedeu a
Companhia o registro de companhia aberta. O objetivo desse registro é possibilitar a
emissao de debéntures, de acordo com a CVM 400, conforme comentado abaixo.

Situacéo financeira

Tal como esperado nas projec¢des financeiras do modelo de negdcio para os
primeiros anos de atividade, a Companhia tem incorrido em prejuizos operacionais,
tendo apurado prejuizo liquido de R$8.685 no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2012 e, naquela data, apresentou um excesso de passivo circulante sobre
0 ativo circulante de R$530.448. Nessa data, o endividamento da Companhia estava
composto, substancialmente, por notas promissoérias com vencimento para 13 de
agosto de 2012, no montante de R$518.552 (vide nota explicativa n° 9),
remuneradas com base em 100% da taxa média diaria dos Certificados de
Depositos Interbancérios (CDI), acrescidas de 3,7% ao ano.

Conforme comentado anteriormente, a Companhia, em 2009, assumiu a operacao
do corredor leste da rodovia Marechal Rondon, apés ser a vencedora do processo
licitatorio ocorrido em 2008, sendo pago ao poder concedente o0 montante de R$517
milhdes a titulo de outorga fixa durante os 18 primeiros meses de operacgao.
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1. Contexto operacional--Continuagao
Situacgéo financeira--Continuagéo

Para financiar este projeto, a Concessionaria obteve junto a um sindicato bancario
liderado pelo Banco do Brasil e Banco Espirito Santo um empréstimo ponte, quitado
em 21 de dezembro de 2010 com os recursos obtidos pela emisséo da 12 série de
notas promissorias com vencimento para 21 de junho de 2011, prorrogadas para 17
de dezembro de 2011 (22 série) e, novamente, para 13 de junho de 2012 (32 série),
para melhor estruturacdo do empréstimo de longo prazo pelo mesmo sindicato
contratado para o empréstimo ponte.

A operacdo de longo prazo estruturada pelo sindicato previa a obtencéo de parte
dos recursos via debéntures e parte via sistema BNDES, que prevé amortizagbes
lineares e ndo otimizadas de acordo com a evolucao do fluxo de caixa da
Companhia, além de cross default com outras operacdes dos acionistas. Este
cenario nao atendia as necessidades da Concessionaria, que optou por rescindir,
em 2012, o contrato arcando integralmente com as despesas contratuais
estipuladas.

Na sequencia, em 26 de marco de 2012, a Companhia contratou o Banco Barclays
para a estruturacdo de uma nova operagao com recursos oriundos totalmente via
emissdo de debéntures e com 0 amparo da Lei n°® 12.431, que prevé isencéo de
impostos para investidores nacionais e estrangeiros para investimentos de
infraestrutura. Devido ao curto prazo para a emissao e distribuicdo dos papéis, a
Companhia optou por seguir a instrucdo CVM 476, que prevé um maximo de 50
investidores para a oferta. No entanto, durante o periodo de road show, percebeu-se
uma retracdo do mercado internacional devido a crise europeia e a volatilidade
cambial dos ultimos meses. J& os investidores nacionais, principalmente com
politicas de crédito mais conservadoras, optaram por aguardar a estabilizacéo do
mercado financeiro, além de novas operag¢des enquadradas na Lei n°® 12.431, visto
que era a primeira baseada na nova legislacéo, apesar das taxas atrativas dos
papéis remunerados a IPCA+8,75%. Com este cenario, a Companhia decidiu que a
melhor opcao seria alongar sua divida de curto prazo por 12 meses, para entdo
emitir as debéntures nos mesmos moldes da oferta anterior, optando pela instrucéo
CVM 400, que possibilita uma gama maior de investidores, além do
amadurecimento das operacOes enquadradas pela Lei n® 12.431. Para isso, a
Companhia cancelou, em 1° de junho de 2012, a operagdo com o Banco Barclays e
contratou o Banco BTG Pactual S.A., que adquiriu no mercado secundario as notas
promissorias que venceram dia 13 de junho de 2012, prorrogando-as em 60 dias.
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1. Contexto operacional--Continuagao
Situacéo financeira--Continuagéo

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia realizou a emisséo da 42 séria de notas
promissorias comerciais, no montante de R$600.000, tomadas integralmente pelo
Banco BTG Pactual S.A., com vencimento em 13 de agosto de 2013, garantidas
por: (i) alienacao fiduciaria das a¢des de controle acionario da Companhia; (ii)
cessdo fiduciaria da totalidade dos recebiveis da Companhia; e (iii) constituicdo em
garantia de todos os direitos emergentes da concesséo. Os recursos financeiros
obtidos foram utilizados na liquidacéo das notas promissorias da emisséo anterior,
no montante de R$525.583 em 13 de agosto de 2012, e o restante, no valor de
R$74.417, para financiamento de obras, conforme cronograma previsto no Contrato
de Concessao, para o periodo até fevereiro de 2013. Dessa forma, a
Concessionaria acredita que suas operacgfes estardo garantidas até que a obtencao
de recursos financeiros de longo prazo, através da emissao de debéntures, seja
efetivamente realizada.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas contabeis

As informag6es contébeis intermediarias da Companhia, inclusive notas
explicativas, estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma.

As informacfes contabeis intermediarias da Companhia para o periodo de trés e
seis meses findo em 30 de junho de 2012 foram elaboradas de acordo o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting.

As informacfes contabeis intermediarias foram elaboradas com base em diversas
estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacéo das
informagdes contébeis intermediarias foram baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas informacdes contabeis intermediarias. A liquidacdo
das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas informacdes contdbeis
intermediarias devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos
trimestralmente.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

As informacfes contabeis intermediarias sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional da Companhia.

Para adequacéao a forma de apresentacao das informagdes contabeis intermediarias
de 30 de junho de 2012, nas informacdes contébeis intermediarias de 31 de
dezembro de 2011, as contas a receber do Poder Concedente relativas ao pleito de
reequilibrio econémico-financeiro da concesséo (vide Nota 5), originalmente
registradas no ativo circulante, no montante de R$3.716, foram reclassificadas para
0 ativo néo circulante . Essa reclassificacdo ndo causou impacto no resultado do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 ou no patriménio liquido naquela data.

A autorizagdo para a conclusdo destas informacdes contabeis intermediarias
ocorreu na reunido do Conselho de Administragdo realizada em 15 de agosto de
2012.

As principais préticas contabeis adotadas pela Companhia na elaboracéo das
informag0des contabeis intermediarias séo:

2.1) Apuracédo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo
recebida, excluindo abatimentos e impostos ou encargos sobre 0s servigos
prestados.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver o
reconhecimento de receita:

Contratos de construgéo qualificados e classificados como servi¢os de construcdo

A receita relacionada aos servicos de construcéo ou melhoria determinado no
contrato de concesséao é reconhecida baseada no estagio de conclusédo das obras
realizadas. A receita de operagao ou servigo € reconhecida no periodo em que 0s
servicos sdo prestados. Quando a Companhia presta mais de um servico em um
contrato de concesséao de servi¢cos, a remuneracao recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos aos servicos entregues.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.1) Apuracéao do resultado--Continuacao
Receitas oriundas das cobrancas de pedagios

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita € reconhecida no periodo
de competéncia, ou seja, quando da utilizacdo dos bens publicos objetos das
concessdes pelos usuarios.

Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variacdes monetarias decorrentes de
aplicacdes financeiras, de empréstimos e financiamentos e reversdo de ajustes a
valor presente.

2.2) Impostos
Imposto de renda e contribuigéo social correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo periodo e de anos anteriores sdo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais.
As aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante do
imposto sao aquelas que estao em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes relativos a itens reconhecidos
diretamente no patrimonio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A
administracéo periodicamente avalia a posicao fiscal das situacfes nas quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacéo e estabelece provisées quando
apropriado.

Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

Impostos diferidos s@o gerados por diferencas temporarias na data do balanco entre
as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos sédo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporarias, exceto quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento
inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma transacéo que nao for uma
combinacdo de negdcios e, na data da transacéo, ndo afeta o lucro ou prejuizo
contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.2) Impostos--Continuacdo
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos--Continuacao

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias
dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios néo utilizados
possam ser utilizados, exceto quando o imposto diferido ativo relacionado com a
diferenca temporéria dedutivel € gerado no reconhecimento inicial do ativo ou
passivo em uma transac¢éo que ndo € uma combinacao de negdcios e, na data da
transagéo, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

Impostos diferidos ativos s@o reconhecidos somente na extensao em que for
provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser
utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que n&o € mais provavel que lucros tributaveis estarao
disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser
utilizado. Impostos diferidos ativos baixados s&o revisados a cada data do balanco e
sao reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis
futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas
na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido
também é reconhecido no patrimdnio liquido, e ndo na demonstracdo do resultado.
Itens de imposto diferido s&o reconhecidos de acordo com a transag&o que originou
o imposto diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito
legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os
impostos diferidos séo relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos & mesma
autoridade tributaria.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros sédo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescido, no
caso de ativos ndo designhados a valor justo por meio do resultado, dos custos
de transacgéo que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo financeiro.

Os ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia
determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, guando ele se torna parte das disposi¢cfes contratuais do
instrumento.

Vendas e compras de ativos financeiros que requerem a entrega de bens
dentro de um cronograma estabelecido por regulamento ou convengao no
mercado (compras regulares) sdo reconhecidas na data da operagéo, ou seja, a
data em que a Companhia se compromete a comprar ou vender o bem.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem: caixa e equivalentes de
caixa e contas a receber.

Mensuragéo subsequente

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacéo,
que pode ser da seguinte forma:

a) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem ativos financeiros mantidos para negociacao e ativos designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. S&o classificados
como mantidos para negociacao se originados com o propésito de venda ou

recompra no curto prazo.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracdo subsequente--Continuacéo

a)

b)

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado--Continuagéo

Derivativos, incluindo os derivativos embutidos que néo sao intimamente
relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, sdo também
classificados como mantidos para negociacdo. Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado sdo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstragéo do resultado.

Derivativos embutidos em contratos principais sdo contabilizados como
derivativos separados quando 0s seus riscos e caracteristicas econémicas
ndo sdo intimamente relacionados com aqueles dos contratos principais e o0s
contratos principais ndo forem contabilizados a valor justo por meio do
resultado. Esses derivativos embutidos sdo mensurados a valor justo, com
0s correspondentes ganhos ou perdas resultantes de variacdes no valor
justo reconhecidos na demonstracéo do resultado. Uma nova revisédo
somente ocorre quando houver uma mudanga nos termos do contrato que
significativamente altere os fluxos de caixa que, de outra forma, seriam
requeridos. Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a
Companhia nédo fazia parte de contratos com derivativos embutidos.

Empréstimos e recebiveis

S&o ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis geralmente ndo cotados em um mercado ativo. Apos a
mensuragao inicial, esses ativos financeiros sao contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducédo ao valor recuperavel. O custo amortizado &
calculado levando em consideragao qualquer desconto ou “prémio” na
aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizagdo dos juros efetivos é
incluida na linha de receita na demonstragéo do resultado.

Versao : 1
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracdo subsequente--Continuacéo

b) Empréstimos e recebiveis--Continuacao

c)

As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas como despesa
financeira no resultado.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os ativos financeiros
classificados como empréstimos e recebiveis referem-se a caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber, sendo o0s principais critérios
adotados descritos abaixo:

¢ Caixa e equivalentes de caixa - compreendem os saldos de caixa,
depositos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. Essas aplicacdes
financeiras estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento dos periodos, com liquidez
imediata e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

e Contas a receber - referem-se aos servi¢os de pedagio eletrdnico, cupons
de pedagio e cartdes de pedagio. Sao registradas com base nos valores
nominais e ndo séo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por ndo resultar em efeito relevante nas
informacg0des contabeis intermediarias. Quando julgado necessario pela
administracao, é registrada provisdo para cobrir provaveis perdas na sua
realizacao.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e
vencimentos fixos séo classificados como mantidos até o vencimento quando
a Companhia tiver manifestado intencao e capacidade financeira para
manté-los até o vencimento. Apés a avaliacao inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento séo avaliados ao custo amortizado utilizando o
método da taxa de juros efetiva, menos perdas por reducéo ao valor
recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao
gualguer desconto ou prémio sobre a aquisicdo e taxas ou custos incorridos.
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2. Apresentacado das demonstracdes financeiras e politicas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracdo subsequente--Continuacéo

c) Investimentos mantidos até o vencimento--Continuacao

A amortizacao dos juros efetivos € incluida na rubrica receitas financeiras, na
demonstragéo do resultado. As perdas originadas da redug&o ao valor
recuperavel sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado. Em 30
de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo possuia
ativos financeiros classificados como investimentos mantidos até o
vencimento.

d) Ativos financeiros disponiveis para venda

S&o aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nao séo classificados
como (i) empréstimos e recebiveis, (ii) investimentos mantidos até o
vencimento ou (iii) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado.
Estes ativos financeiros incluem instrumentos patrimoniais e de titulos de
divida. Titulos de divida nessa categoria sdo aqueles que se pretende
manter por um periodo indefinido e que podem ser vendidos para atender as
necessidades de liquidez ou em resposta as mudangas nas condicdes de
mercado.

ApO6s mensuracao inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo
mensurados a valor justo, com ganhos e perdas nao realizados reconhecidos
diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro dos outros
resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excec¢édo das
perdas por redugdo ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o
método de juros efetivos e dos ganhos ou perdas com variacdo cambial
sobre ativos monetérios que séo reconhecidos diretamente no resultado do
periodo.

Quando o investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda
por reducgdo ao valor recuperavel, os ganhos ou as perdas cumulativos
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes devem ser
reconhecidos no resultado.
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2. Apresentacado das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracédo subsequente--Continuagéo

d) Ativos financeiros disponiveis para venda--Continuacao

O valor justo de ativos monetarios disponiveis para a venda denominados
em moeda estrangeira € mensurado nessa moeda estrangeira e convertido
utilizando-se a taxa de cambio a vista vigente na data de reporte das
informacg0des contabeis intermediarias. As variagbes do valor justo atribuiveis
a diferencgas de converséo que resultam de uma mudanca do custo
amortizado do ativo sdo reconhecidas no resultado, e as demais variagbes
sao reconhecidas diretamente no patriménio liquido.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo
possuia ativos financeiros disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou
parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa dos ativos expirarem; e

A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo
ou assumiu uma obrigagéo de pagar integralmente os fluxos de caixa
recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de
“repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nédo transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo. Quando a Companhia tiver transferido
seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver executado um
acordo de repasse, e nao tiver transferido ou retido substancialmente todos
0s riscos e beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensao
do envolvimento continuo da Companhia com o ativo. Nesse caso, a
Companhia também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e
0 passivo associado sdo mensurados com base nos direitos e obrigactes
gue a Companhia manteve. O envolvimento continuo na forma de uma
garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo valor contabil original do
ativo ou pela méxima contraprestacao que puder ser exigida da Companhia,
dos dois 0 menor.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balan¢o se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros nao é
recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é considerado
como nao recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia
de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham
acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda”
incorrido) e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser
razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducédo ao valor recuperavel
pode incluir indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao
passando por um momento de dificuldade financeira relevante. A probabilidade
de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagcao
financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal pode ser
indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como
mudangas em vencimento ou condigdo econdmica relacionados com defaults.

Ativos financeiros ao custo amortizado

Em relag&o aos ativos financeiros ao custo amortizado, a Companhia
inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de perda por
reducdo ao valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente
significativa, ou em conjunto para ativos financeiros que nao sejam
individualmente significativos. Se a Companhia concluir que néo existe
evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel para um ativo financeiro
individualmente avaliado, quer significativo ou n&o, o ativo € incluido em um
grupo de ativos financeiros com caracteristicas de risco de crédito semelhantes
e é avaliado em conjunto em relacao a perda por reducédo ao valor recuperavel.
Ativos que sdo avaliados individualmente para fins de perda por reducéo ao
valor recuperavel e para os quais uma perda por reducao ao valor recuperavel
seja ou continue a ser reconhecida ndo sao incluidos em uma avaliagdo
conjunta de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de reducgéo do valor recuperavel,
o valor da perda € mensurado como a diferenga entre o valor contabil do ativo e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de
crédito futuras esperadas ainda nao incorridas).
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(ii)

(iif)

Reducéo do valor recuperavel de ativos financeiros--Continuacao

Ativos financeiros ao custo amortizado--Continuacao

O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados é descontado pela taxa
de juros efetiva original para o ativo financeiro. Quando o empréstimo
apresentar taxa de juros variavel, a taxa de desconto para a mensuracao de
qgualquer perda por reducdo ao valor recuperavel sera a taxa de juros efetiva
corrente.

O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma proviséo, e o valor da
perda é reconhecido na demonstracdo do resultado. Receita de juros continua a
ser computada sobre o valor contabil reduzido com base na taxa de juros
efetiva original para o ativo. Os empréstimos, juntamente com a correspondente
provisdo, sdo baixados quando ndo h& perspectiva realista de sua recuperacao
futura e todas as garantias tenham sido realizadas ou transferidas para a
Companhia. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de
valor recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda por reducgéo ao valor recuperavel, a perda
anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida ajustando-se a provisao.
Em caso de eventual recuperagéo futura de um valor baixado, essa
recuperacao é reconhecida na demonstracéo do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros séo classificados como passivos financeiros a valor justo
por meio do resultado ou como empréstimos e financiamentos. A Companhia
determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial.

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos, sdo acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem: fornecedores e prestadores de
servigos, notas promissorias, credor pela concessao e mutuos a pagar a partes
relacionadas.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Passivos financeiros--Continuagéo

Mensuracdo subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que
pode ser da seguinte forma:

a) Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Incluem os passivos financeiros para negociacao e passivos financeiros
designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao
quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos que néo satisfazem os
critérios de contabilizacdo de hedge definidos pelo CPC 38 — Derivativos,
incluindo derivativos embutidos que ndo sdo intimamente relacionados ao
contrato principal e que devem ser separados, também séo classificados
como mantidos para negociacdo, a menos que sejam designados como
instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para negociagdo séo reconhecidos na
demonstracéo do resultado.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo
possuia passivos financeiros a valor justo por meio do resultado.

b) Empréstimos e financiamentos

Ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o

Versao : 1

método da taxa de juros efetivos liquidos dos custos de transacao incorridos.

Ganhos e perdas séo reconhecidos na demonstragao do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos. Em 30 de junho de 2012
e 31 de dezembro de 2011, todos os instrumentos financeiros passivos da
Companhia estéo classificados nessa categoria.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(i) Passivos financeiros--Continuagéo

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada
ou expirar.Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituigdo ou
alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um
novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstrag&o do resultado.

(iv) Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sédo apresentados liquidos no balango patrimonial
se, e somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar
0s montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéo, ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(v) Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados
financeiros organizados € determinado com base nos precos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negdécios na data do balanco, sem
deducao dos custos de transagéo.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo
é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas técnicas podem incluir o
uso de transacg0fes recentes de mercado (com isencdo de interesses); referéncia
ao valor justo corrente de outro instrumento similar; andlise de fluxo de caixa
descontado ou outros modelos de avaliagéo.

PAGINA: 32 de 69



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias--Continuacao
30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de Reais)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.3) Instrumentos financeiros--Continuacao

(vi) Instrumentos financeiros derivativos

Reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

A Companhia utiliza instrumento financeiro derivativo para protecdo de risco
de taxa de juros das notas promissorias (swap de taxa de juros). O
instrumento financeiro derivativo foi inicialmente reconhecido ao valor justo
na data em que o derivativo foi contratado, sendo reavaliado
subsequentemente também ao valor justo. Esse instrumento financeiro
derivativo € apresentado como ativo financeiro quando o valor justo do
instrumento for positivo, e como passivo financeiro quando o valor justo for
negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de
derivativos durante o exercicio sdo lancados diretamente na demonstracéo
de resultado.

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operacdes da
Companhia, a Administracdo avalia e reconhece os efeitos de ajuste a valor
presente levando-se em consideracgdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associados. Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os itens
sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas
pela Administracdo para sua mensuracao e reconhecimento, s&o como segue:

e Provisdo para investimentos em rodovias: decorrentes dos gastos estimados
para cumprir com as obrigacdes contratuais da concessao, cujos beneficios
econdmicos ja estdo sendo auferidos pela Companhia e, portanto, reconhecidos
como contrapartida do ativo intangivel; e,

e Provisdo para manutencdo em rodovias: decorrente dos gastos estimados para
cumprir com as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacéo
e manutencédo das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizacéao.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.4) Ajuste a valor presente de ativos e passivos--Continuacdo

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os saldos nominais e 0s
respectivos saldos a valor presente estdo demonstrados abaixo:

30/06/2012  31/12/2011

Versao : 1

Passivo nédo circulante

Provisdo para investimentos em rodovias a valor nominal 3.515 28.861
Provisdo para investimentos em rodovia a valor presente 0] 3.362 28.085
Ajuste a valor presente 153 776
Provisdo para manutencéo a valor nominal 15.012 8.917
Provisdo para manutencao a valor presente (ii) 7.662 4.167
Ajuste a valor presente 7.350 4,750

(i) As mensuragdes dos respectivos valores presentes foram calculadas
originalmente com base no método do fluxo de caixa descontado, considerando
as datas em que se estima que haja a saida de recursos para fazer frente as
respectivas obrigacdes. A determinacéo da taxa de desconto utilizada pela
administracdo foi baseada na taxa de captacdo de recursos obtidos de
terceiros, na data da assinatura do Contrato de Concessao.

(i) A mensuracgéo do valor presente é calculada com base no método do fluxo de
caixa descontado a cada data do balango, considerando as datas em que se
estima que haja a saida de recursos para fazer frente as respectivas
obrigacdes, com base em taxa de desconto que reflita a melhor avaliagédo do
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
passivo em suas datas originais.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais pela passagem do tempo é
reconhecida como despesa financeira na demonstracéo do resultado.

2.5) Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisicido e/ou construcéo, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construcdo, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciacdes sao calculadas pelo método linear, de acordo com as
taxas demonstradas na nota explicativa n° 7, limitadas, quando aplicavel, ao prazo
da concessao.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.6) Intangivel

Como remuneracdo pela prestacao de servi¢cos de constru¢cdo ou melhorias
relacionadas ao contrato de concesséao de servigos, a Companhia recebeu o direito
de cobrar pelo uso da infraestrutura da concesséo, mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, o qual inclui os encargos de empréstimos capitalizados,
deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por reducéo ao valor
recuperavel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é
reconhecida no resultado por meio da projecdo de curva de trafego estimada para o
periodo de concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja
gque esse método é o que melhor reflete o padréo de consumo de beneficios
econdmicos futuros no ativo.

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, séo registrados
ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas acumuladas por reducéo ao valor
recuperavel.

2.7) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

No fim de cada periodo, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis, a fim de determinar se ha alguma indicagdo de que tais
ativos sofreram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicacéo, o
montante recuperavel do ativo é estimado para mensurar a perda, se houver. Por se
tratar de uma Unica concessao, a Companhia ndo estima o montante recuperavel de
um ativo individualmente, mas calcula o montante recuperavel dos ativos da
concessao como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo
descontados a valor presente antes dos impostos, pela taxa de desconto, antes dos
impostos, que reflita a avaliagdo atual de mercado do valor da moeda no tempo e 0s
riscos especificos do ativo, para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros ndo
foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) estimado
calculado for menor que seu valor contébil, o valor contabil do ativo (ou unidade
geradora de caixa) é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por reducao ao
valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.7) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis--
Continuagéo

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, ndo foram apuradas perdas
por reducdo ao valor recuperavel.

2.8) Custos de empréstimos e financiamentos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisi¢cdo, construgéo ou
producao de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de
tempo substancial para ficarem prontos para uso, sao incluidos no custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido, quando aplicavel.

Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos que financiardo um ativo qualificavel sédo deduzidos dos encargos com
empreéstimos qualificados para capitalizagéo.

Todos os outros encargos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do
periodo, quando incorridos.

2.9) Provisbes
Geral

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obriga¢do presente
(legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa
confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por
forca de um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisédo € apresentada na demonstracéo do
resultado, liquida de qualquer reembolso.

Versao : 1
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2. Apresentacado das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.9) ProvisBGes--Continuacao
Provisdo para demandas judiciais

A Companbhia é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes
sao constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para
0s quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia
das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e
sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes
nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusbes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

2.10) Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balan¢o quando se trata de recurso controlado pela
Companhia decorrente de eventos passados e do qual se espera que resultem em
beneficios econémicos futuros.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um
recurso econdmico seja requerido para liquida-lo.

2.11) Segmento de neg6cios

Segmentos operacionais sdo definidos como componentes de um empreendimento
para os quais informacgdes financeiras separadas estao disponiveis e sdo avaliadas
de forma regular pelo principal tomador de decisdes operacionais na deciséo sobre
como alocar recursos para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho
do segmento. A Companhia concluiu que tem somente um segmento passivel de
divulgacéo. A operacdo da Companhia consiste na exploragéo de concessédo
publica de rodovia, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as
decisdes e recursos sao feitas.

A area de concessao da Companhia é dentro do territorio brasileiro, as receitas séo
provenientes de cobranca de tarifa de pedagio dos usuarios das rodovias e,
portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma significativa para as
receitas da Companhia.

Versao : 1
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2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e praticas
contabeis--Continuacéo

2.12) Demonstracao do resultado abrangente

A demonstracao do resultado abrangente ndo esta sendo apresentada por nao
haver valores a serem apresentados sobre esse conceito diferentes do resultado.
Dessa forma, o resultado do periodo € igual ao resultado abrangente total.

2.13) Resultado por acédo

A Companhia efetua os calculos do resultado por Lote de mil agbes, utilizando o
namero médio ponderado de a¢des ordinarias totais em circulagdo durante o
periodo correspondente ao resultado, conforme pronunciamento técnico CPC 41
(IAS 33).

2.14) Pronunciamentos do IFRS ainda ndo em vigor em 31 de dezembro de
2011

Os pronunciamentos IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificagéo e
Mensuracao, IFRS 10 - Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas, IFRS 11 -
Empreendimentos Conjuntos, IFRS 12 - Divulga¢fes de Participacbes em Outras
Entidades, IFRS 13 — Mensurac¢des do Valor Justo, IAS 27 (R) — Demonstragfes
Consolidadas e Separadas e IAS 28 (R) — Investimentos em Coligada e em
Controlada passam a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2013. A Companhia nao espera nenhum impacto significativo em suas
demonstrag@es financeiras e informacdes contabeis intermediarias pela adogéo
destes pronunciamentos.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacéo das informagfes contédbeis intermediarias da Companhia requer que a
administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as
divulgacdes de passivos contingentes, na data-base das informacdes contabeis
intermediarias. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas
poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do
ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacgéo

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e
outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contabil dos
ativos e passivos no préximo periodo financeiro, sao discutidas a seguir:

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um
ativo excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos
custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo é baseado em
informacdes disponiveis de transacfes de venda de ativos similares ou precos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso
€ baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O valor recuperavel é sensivel
a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como
aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para
fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacéo de regulamentos tributarios
complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas
entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo
utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel
para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que
pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis
futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Versao : 1
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacgéo

Estimativas e premissas--Continuacao
Provisdo para demandas judiciais

A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos. As provisfes séo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusées
de inspec0es fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

Contabilizagédo do Contrato de Concesséo

Na contabilizagédo do Contrato de Concesséo, conforme determinado pela ICPC 01
(IFRIC 12), a Companhia efetua andlises que envolvem o julgamento da
administracdo, substancialmente no que diz respeito a aplicacdo da interpretacéo de
Contrato de Concesséo, determinacgéao e classificacdo dos gastos de melhoria e
construgcao como ativo intangivel e avaliagcdo dos beneficios econémicos futuros
para fins de determinagcdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados no Contrato de Concesséo.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A administragdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econémicas do Contrato de Concessao
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional e (b) investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional:

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional - séo reconhecidos
somente quando da prestacdo de servico de construcao relacionado a
ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - sdo estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concesséao e reconhecidos a valor
presente na data de transi¢do, conforme mencionado nas notas explicativas n°® 8 e
11.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacgéo

Estimativas e premissas--Continuacao

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do Contrato de
Concesséo

A Companhia reconhece o efeito de amortizacéo dos ativos intangiveis decorrentes
do Contrato de Concesséo limitado ao prazo da respectiva concessao. O calculo é
efetuado de acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico gerado que,
normalmente, se da devido a curva de demanda. Assim, a taxa de amortizagéo &
determinada por meio de estudos econémicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geracdo dos beneficios econémicos futuros
oriundos do Contrato de Concessao.

Determinacao das receitas de construgéo

Quando a Companhia contrata servigos de construcéo, deve reconhecer a receita
de construcao realizada pelo valor justo e 0s respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servi¢o de construgdo contratado. A administracao da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela
contratacdo desses servigos, nesses casos em que haja a terceirizacao dos
servigos, custos de gerenciamento e acompanhamento das obras. Todas as
premissas descritas séo utilizadas para fins de determinacdo do valor justo das
atividades de construcéo.

Provisdo para manuteng&do em rodovias

A contabilizag&@o da provisédo para manutencgéo, reparo e substituicdes nas rodovias
é calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacéo a
valor presente na data do balanco, em contrapartida a despesa do periodo para
manuteng¢do ou recomposicao da infraestrutura em um nivel especifico de
operacionalidade. O passivo a valor presente é progressivamente registrado e
acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucao das
obras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--
Continuacgéo

Estimativas e premissas--Continuacao
Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco
patrimonial nhdo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados
para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel,
contudo, quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é
requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo
apresentado dos instrumentos financeiros.

4. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 2.656 1.886
Aplicages financeiras 1.326 25.461
3.982 27.347

As aplicagbes financeiras referem-se a Certificados de Depositos Bancarios — CDB,
com possibilidade de resgate imediato sem mudanca significativa de valor,
remunerados com base em percentuais diarios da variacao dos Certificados de
Depésitos Interbancérios (CDI) divulgada pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de
Ativos e Derivativos (CETIP).
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5. Contas areceber

30/06/2012 31/12/2011

Pedagio eletrdnico a receber (i) 6.592 8.130
Cartbes de pedagio a receber (i) 469 391
Receitas acessorias (i) 173 -
Indenizacdes a receber do Poder Concedente (ii) 3.716 3.716
Valores em transito 836 1.388

11.786 13.625
N&o circulante (3.716) (3.716)
Circulante 8.070 9.909

0]

(i)

A administragdo da Companhia néo identificou a necessidade de reconhecimento de provisao
para perdas com esses recebiveis em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011. Os
valores a receber vencem em até 45 dias e n&o h4 créditos em atraso.

Refere-se a tarifas ndo recebidas durante a suspenséo da cobranc¢a das tarifas entre os dias 18 e
24 de novembro de 2009 para a praga de pedagio situada no municipio de Conchas, e entre os
dias 20 e 24 de novembro de 2009 para as demais pragas, originada de uma acao civil publica
movida pelo promotor de justica da Comarca de Conchas, Estado de S&o Paulo. Essa liminar foi
cassada e a administracao pleiteia o reequilibrio econdmico e financeiro do Contrato de
Concessao junto ao Poder Concedente pelos dias que ndo houve a cobranca de pedagio. A
Administracdo ndo espera perdas sobre esses valores, uma vez que a Companhia atendeu as
regras estabelecidas no Contrato de Concesséo, iniciando a arrecadacéo apds a entrega do
programa inicial de construcéo das pragas de pedagio e das rodovias, e, dessa forma, o
reequilibrio econémico e financeiro é devido e previsto no Contrato de Concesséo.

6. Imposto de renda e contribuicéo social

a)

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos estdo compostos como
segue:

30/06/2012 31/12/2011

Ativo:

Prejuizo fiscal e base negativa da contribui¢céo social 12.676 6.602

Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais 573 503
Provisdo para participacdo nos lucros 434 689
Outras provises 122 228

Tributos diferidos sobre mudancgas de praticas contabeis (ii):
Provisdo para manutencao de rodovias 2.605 1.416
Provisdo para investimentos em rodovias 1.143 9.548
Diferencas sobre imobilizado e intangivel, liquida 4.773 (3.942)
Reversao do ajuste a valor presente de credor pela concessao (i) 1.609 1.743

23.935 16.787

Versao : 1
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6. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

a) Composicédo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéo

30/06/2012 31/12/2011

Passivo:
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (ii):
Amortizacdo — curva de trafego (iii) (12.111) (9.518)
Ganho néo realizado com operagao de derivativo (474) -
(12.585) (9.518)
Liquido 11.350 7.269

(i) Refere-se ao efeito tributario sobre a reversao, em 2010, do ajuste a valor presente, registrado
em 2009, na rubrica Credora por concesséo, em contrapartida do Intangivel. Em 2009, a
Companhia ndo optou pelo RTT — Regime Tributario de Transi¢éo, dessa forma, a reversdo do
ajuste a valor presente registrado em 2009 foi considerada indedutivel na apurac¢@o do imposto
de renda e contribui¢&@o social de 2010. Esse ativo fiscal diferido esta sendo realizado
concomitantemente & amortizagdo do Intangivel.

(ii) Refere-se ao efeito tributario sobre as diferencas temporarias apuradas em decorréncia dos
ajustes trazidos pela adogdo inicial das alteracdes das praticas contabeis adotadas no Brasil.

(iii) Refere-se aos tributos diferidos sobre a diferenca apurada entre a amortizacéo do intangivel,
calculada pela curva de trafego, e a depreciagdo desses ativos, calculada pelas taxas permitidas
pela legislacao fiscal.

A Companhia contabilizou os créditos tributarios sobre saldo de prejuizo fiscal,
base negativa de contribuicdo social e diferengas temporéarias, com base em
estudo técnico que evidencia a geragdo de lucros tributaveis futuros suficientes
para a compensacao desses créditos tributarios em prazo inferior a 10 anos. O
prejuizo fiscal e a base negativa de contribui¢cdo social ndo possuem prazo
prescricional e a sua compensacao esté limitada a 30% do lucro tributavel anual.

As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios foram baseadas nas
projecdes dos lucros tributaveis levando em consideragéo diversas premissas
financeiras e de negécios consideradas no encerramento do periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2012. Consequentemente, as estimativas estao
sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes
as previsoes.
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6. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

b) Movimentac&o do ativo e passivo fiscal diferidos

Saldo em 31 de dezembro de 2011
Efeito tributario sobre prejuizos fiscais e base negativa da
contribuicdo social do periodo
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais
Provisao para participagdo nos lucros
Qutras provisées
Ganho néo realizado com operacao de derivativo
Tributos diferidos sobre mudancas de préaticas contdbeis:
Proviséo para manuten¢éo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Atualizacdo monetaria
Reversao do ajuste a valor presente
Complemento da provisao
Pagamento da proviséo pela realizacdo de obras
Reversao do ajuste a valor presente de credor pela concesséo
Diferenca sobre imobilizado e intangivel, liquida
Amortizacdo — curva de trafego
Saldo em 30 de junho de 2012

Saldo em 31 de dezembro de 2010
Efeito tributario sobre compensacéo de prejuizos fiscais e base
negativa da contribui¢céo social no periodo
Diferencas temporarias:
Provisdo para demandas judiciais
Provisdo para participacdo nos lucros
Provisdo para perdas sobre outros créditos
Tributos diferidos sobre mudancas de praticas contabeis:
Provisdo para manutencéo de rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Atualizagdo monetéria
Reversao do ajuste a valor presente
Pagamento da provisédo pela realizacao de obras
Amortizacdo do ajuste a valor presente de credor pela
concessao
Diferenca sobre imobilizado e intangivel, liquida
Saldo em 30 de junho de 2011

Versao : 1

Periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2012

Ativo Passivo Liquido
16.787 (9.518) 7.269
6.074 - 6.074
70 - 70
(255) - (255)
(106) - (106)
- (474) (474)
1.189 - 1.189
97 - 97
213 - 213
1.193 - 1.193
(9.908) - (9.908)
(134) - (134)
8.715 - 8.715
- (2.593) (2.593)
23.935 (12.585) 11.350

Periodo de seis meses findo
em 30de junho de 2011

Ativo Passivo Liguido
6.872 (4.621) 2.251
3.284 - 3.284

40 - 40
(293) - (293)
) - )
515 - 515
987 - 987
627 - 627
(6.724) - (6.724)
(134) - (134)
6.724 (2.317) 4.407
11.897 (6.938) 4.959
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6. Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

c) Imposto de renda e contribui¢cdo social no resultado do periodo

30/06/2012 30/06/2011

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicao social (12.766) (8.627)
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas vigentes (34%) 4.340 2.933
Ajuste para demonstracdo da taxa efetiva:
Realizacdo do ajuste a valor presente sobre credor pela concesséo (134) (134)
Diferencas permanentes (125) (91)
Imposto de renda e contribuicdo social diferido no resultado do periodo 4.081 2.708
Taxa efetiva 32% 31%
7. Imobilizado

a) Composicao

Taxa anual de

depreciacao 30/06/2012 31/12/2011

% Custo Depreciagdo Liquido Liguido

Méveis e utensilios 10 401 (63) 338 299
Equipamentos de informatica 20 2.312 (862) 1.450 1.208
Equipamentos de telefonia comercial 20 197 32) 165 183
Edificios 4 6.128 - 6.128 -
Imobilizagdes em andamento - 16 - 16 4.728
Adiantamentos a fornecedores - 508 - 508 -
Outros 10a 20 340 (72) 268 97
9.902 (1.029) 8.873 6.515

Refere-se a bens ndo vinculados ao contrato de concessao.

O saldo de edificios refere-se ao centro de controle operacional e sede da
Companhia na cidade de Salto/SP.
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7. Imobilizado--Continuacéo

b) Movimentacéo

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012

Saldo inicial Adicbes Transferéncias Saldo final
Custo

Moéveis e utensilios 343 58 - 401
Equipamentos de informética 1.853 459 - 2.312
Equipamentos de telefonia comercial 196 1 - 197
Construgbes - - 6.128 6.128
Imobilizag6es em andamento 4.728 1.416 (6.128) 16
Adiantamentos a fornecedores - 508 - 508
Outros 143 197 - 340
7.263 2.639 - 9.902

Depreciagao
Moveis e utensilios (44) (19) - (63)
Equipamentos de informatica (645) (217) - (862)
Equipamentos de telefonia comercial (23) (19) - 32)
Outros (46) (26) - (72)
(748) (281) - (1.029)
Liquido 6.515 2.358 - 8.873

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011

Saldo inicial Adicdes Saldo final
Custo

Moveis e utensilios 210 125 335
Equipamentos de informatica 1.475 125 1.600
Equipamentos de telefonia comercial 7 1 8
Imobilizagées em andamento 250 91 341
Adiantamentos a fornecedores - - -
Outros 92 67 159
2.034 409 2.443

Depreciagao
Moveis e utensilios (13) (14) (27)
Equipamentos de informatica (349) (130) (479)
Equipamentos de telefonia comercial 2) 1) 3)
Outros (29) (1) (30)
(393) (146) (539)
Liquido 1.641 263 1.904
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8. Intangivel

a) Composicao

30/06/2012 31/12/2011

Custo Amortizagao Liquido Liquido
Direito de outorga da concesséo 0] 542.244 (24.899) 517.345 522.450

Direito de exploragdo da infraestrutura

Gastos iniciais da concessao (i) 103.684 (4.873) 98.811 92.162
Servigos de construcdo - obras concluidas (iii) 85.102 (2.668) 82.434 74.366
Servigos de construcdo - em andamento (iii) 53.482 - 53.482 37.007
Outros (iv) 3.018 (348) 2.670 6.879
Direito de uso de software 948 (339) 609 646
788.478 (33.127) 755.351 733.510

() Refere se ao valor assumido para a exploragéo do sistema rodoviario,
calculado a valor presente e acrescido da capitalizagéo de juros sobre os
financiamentos incorridos proporcionalmente a entrada em operacgéo de cada
praca de pedagio. Substancialmente as pracas de pedagio entraram em
operagdo em novembro de 2009.

(i) Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracéo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente com o objetivo de atender um
nivel especifico de operacionalidade, calculados a valor presente e
acrescidos da capitalizacdo de juros sobre os financiamentos incorridos
proporcionalmente a entrada em operacao de cada praca de pedagio. A
Companhia reconheceu esse ativo intangivel, na data de ado¢éo da ICPC 01
(IFRIC 12), em contrapartida da rubrica proviséo para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n°® 11.b).

(i) Refere-se aos servigos de construcéo relacionados diretamente com a
ampliagédo e melhoria da infraestrutura. Considerando que tais servigos
representam potencial de geracéo de receita adicional, com a recuperacao
do investimento efetuado por meio dessa geracéo adicional de receita, a
Companhia reconhece o direito de explorar e as obrigagdes de construir na
medida em que os servigos de construcdo sdo prestados.

(iv) Refere-se aos investimentos programados, até o final da concesséo, que nao
geram receitas adicionais. A Companhia reconheceu esses investimentos, a
valor presente, acrescidos da capitalizagdo de juros sobre os financiamentos
incorridos proporcionalmente a entrada em operacéo de cada praca de
pedagio, em contrapartida da rubrica provisdo para investimentos em
rodovias (vide nota explicativa n°® 11. b).
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8. Intangivel--Continuacéo

b) Movimentacéo

Custo

Direito de outorga da concesséo

Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgao - obras concluidas
Servigos de construgdo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizagdo
Direito de outorga da concesséo
Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construgao - obras concluidas
Outros
Direito de uso de software

Liquido

Custo

Direito de outorga da concessao

Direito de exploragdo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servicos de construcao - obras concluidas
Servicos de construcdo - em andamento
Outros

Direito de uso de software

Amortizagdo
Direito de outorga da concesséo
Direito de exploragéo da infraestrutura
Gastos iniciais da concessao
Servigos de construcdo - obras concluidas
Outros
Direito de uso de software

Liquido

Versao : 1

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012

Saldo Saldo
inicial Adicdes Transferéncias final

542.244 - - 542.244
96.036 3.511 4.137 103.684
76.226 - 8.876 85.102
37.007 25.351 (8.876) 53.482
7.155 - (4.137) 3.018
901 47 - 948
759.569 28.909 - 788.478
(19.794) (5.105) - (24.899)
(3.874) (999) - (4.873)
(1.860) (808) - (2.668)
(276) (72) - (348)
(255) (84) - (339)
(26.059) (7.068) - (33.127)
733.510 21.841 - 755.351

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011

Saldo Saldo
inicial Adicdes Transferéncias final

542.244 - - 542.244
106.046 - - 106.046
38.134 - 32.947 71.081
34.738 18.187 (32.947) 19.978
7.574 - - 7.574
703 131 - 834
729.439 18.318 - 747.757
(10.194) (3.850) - (14.044)
(1.995) (752) - (2.747)
(1.155) (1.187) - (2.342)
(142) (54) - (196)
(108) (69) - a77)
(13.594) (5.912) - (19.506)
715.845 12.406 - 728.251
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8. Intangivel--Continuacéo
b) Movimentacdo--Continuagéo

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2012, a Companhia remensurou a
provisao para investimentos em rodovias pela revisdo da estimativa e época para
liquidar a obrigag&o presente e reconheceu um ajuste, no montante de R$3.511,
em contrapartida do ativo intangivel, conforme previsto na OCPC 05. Vide nota
explicativa n° 11.b.

A amortizagdo dos ativos intangiveis é calculada de acordo com a curva de

beneficio econémico (curva de trafego) esperado ao longo do prazo da
concessao.

9. Notas promissorias

Instituicdo financeira 30/06/2012 31/12/2011
Banco do Brasil S.A. - 139.121
BES Investimento do Brasil S.A. - 139.066
Banco ABC Brasil S.A. - 64.184
HSBC Bank Brasil S.A. - 96.277
Banco Caixa Geral S.A. - 42.790
Banco BTG Pactual S.A. 518.552 -

518.552 481.438

Em 15 de dezembro de 2011, a Companhia realizou a terceira emissao de notas
promissérias comerciais, com oferta restrita de distribuicdo publica, tendo sido
colocada a totalidade de 135 notas promissoérias no valor nominal de R$484.200,
com vencimento para 13 de junho de 2012 e remuneradas com base em 100% da
taxa média diaria dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI), acrescida de
3,7% ao ano. Os recursos recebidos pela Companhia foram utilizados para quitacéo
das notas promissorias comerciais da segunda emissdo. Os custos de captagéo
totalizaram R$6.278 e foram contabilizados como dedugéo do valor principal
captado.

Em 01 de junho de 2012, o Banco BTG Pactual S.A. adquiriu no mercado
secundario as notas promissoérias que venceram dia 13 de junho de 2012,
prorrogando-as em 60 dias.

Versao : 1
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10.

Notas promissorias--Continuacéo

Esses titulos de divida estdo garantidos por avais de acionistas e de certas partes
intervenientes garantidoras, além de: (a) Alienacao Fiduciaria da totalidade das
Acdes da Emissora excecao feita aquelas detidas por membros da diretoria e ou
Conselho de Administracéo; (b) Cessao Fiduciaria de Direitos Emergentes da
Concessao e de Direitos de Crédito; e, (c) Contrato de Suporte de Acionistas, que
requer a manutencgao e/ou reequilibrio da relagéo entre divida e capital proprio da
Companhia na proporcéo de 75/25.

Em 30 de junho de 2012, a taxa efetiva de juros das notas promissoérias era de
14,43% (18,14% em 31 de dezembro de 2011).
Partes relacionadas

a) Remuneracdo da administracéo

Nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2012 e 2011, o total de
remuneragdo dos administradores foi como segue:

30/06/2012 30/06/2011
Remuneracao fixa (1) 572 452
Remuneracdo variavel (2) 88 140
660 592

(1) Incluem salérios e honorarios da administragdo, férias, 13° salario e encargos sociais
(contribuigcBes para a seguridade social - INSS, FGTS e outros).

(2) Referem-se a participag¢éo nos resultados, mencionada na nota explicativa n° 16.

Além da remuneracao fixa e variavel, aos administradores sao concedidos 0s
mesmos beneficios adicionais dos empregados, mencionados na nota explicativa
n° 16.

b) Mdtuos a pagar

Mutuos a pagar Despesas financeiras

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 30/06/2011
Cibe Investimentos e Participacdes S.A. 20.025 19.096 928 983
Ascendi International Holding B.V. 16.021 15.279 742 787
Ascendi Brasil Participa¢des Ltda. 4.005 - a7 -
Ledo & Ledo Ltda. - 3.820 139 197
40.051 38.195 1.856 1.967

Versao : 1

PAGINA: 51 de 69



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/06/2012 - CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TIETE SA

Notas Explicativas

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Notas explicativas as informag¢8es contabeis intermediarias--Continuacao

30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de Reais)

10. Partes relacionadas--Continuacéo

Versao : 1

b) Mdutuos a pagar--Continuagéo

Os contratos de mutuos foram originalmente celebrados em 09 de agosto de
2010, conforme previsto no Contrato de Suporte de Acionistas (vigente até a
quitagcéo da 32 séria de notas promissorias, em 13 de agosto de 2012), celebrado
entre a Companhia, os acionistas e os credores (vide nota explicativa n° 9).

Os contratos possuem vencimento indeterminado, podendo ser prorrogados ou
convertidos em capital social, desde que previamente aprovados pelos acionistas
e pelos credores, e sdo remunerados com base em 100% da taxa média diaria
dos Certificados de Depésitos Interbancarios (CDI), divulgada pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (CETIP), acrescida de 0,5% ao més.

Conforme contrato de cesséo de crédito datado de 11 de maio de 2012, em
decorréncia de mudanga na composi¢ao acionaria da Companhia, o matuo com a
Ledo & Ledo Ltda. foi transferido para a Ascendi Brasil Participagfes Ltda.,
subsidiaria da Ascendi International Holding B.V..

11. Provisdes
30/06/2012 31/12/2011

Provisdo para demandas judiciais 1.686 1.480
Provisdo para investimentos em rodovias 3.362 28.085
Provisdo para manuten¢é@o em rodovias 7.662 4.167

12.710 33.732
Parcela classificada no passivo circulante (3.362) (23.248)
N&o circulante 9.348 10.484

a) Provisédo para demandas judiciais

A Companhia é parte envolvida em processos civeis e trabalhistas advindos do
curso normal de suas operagdes e esta discutindo essas questfes tanto na
esfera administrativa como na judicial.

A Administracdo constitui proviséo para perdas, considerando a estimativa feita
pelos assessores juridicos, para 0s processos cuja probabilidade de perda nos
respectivos desfechos foi avaliada como provavel. A administracdo acredita que
a resolucdo destas questfes nado produzird efeito significativamente diferente do
montante provisionado.
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11. Provisdes--Continuacao

a) Provisédo para demandas judiciais--Continuagéo

A movimentacao da provisdo nos periodos foi como segue:

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012

Saldo Saldo

inicial Adicéo final

Trabalhistas 1.480 206 1.686
1.480 206 1.686

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2011

Saldo Saldo

inicial Adico final

Trabalhistas 42 116 158
42 116 158

Adicionalmente, em 30 de junho de 2012, a Companhia possui o0 equivalente a
R$3.650 de causas trabalhistas e civeis, cuja avaliagdo dos assessores legais da
Companhia aponta para uma probabilidade reduzida de perdas, razdo pela qual a
administracdo nao registrou esse montante nas informacgdes contabeis
intermediarias.

b) Proviséo para investimentos em rodovias

Refere-se aos investimentos programados em reparos e restauracéo da
infraestrutura recebida do Poder Concedente e outros investimentos que nao
geram receitas adicionais, conforme comentado na nota explicativa n° 8. O
passivo, a valor presente, foi constituido pela melhor estimativa de gasto para
liquidar a obrigag&o presente na data do balango, em contrapartida do ativo
intangivel.

A movimentacédo da provisao nos periodos foi como segue:

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012

Saldo Atualizagdo Complemento  Reverséo Saldo

inicial monetaria de provisédo do AVP Pagamento final
Provisd@o para investimentos 28.861 283 3.511 - (29.140) 3.515
Ajuste a valor presente (AVP) (776) - - 623 - (153)

28.085 283 3.511 623 (29.140) 3.362

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011

Saldo Atualizacéo Reverséo Saldo

inicial monetaria do AVP Pagamento final
Provisd@o para investimentos 91.510 2.901 - (19.891) 74.520
Ajuste a valor presente (AVP) (2.997) - 1.840 - (1.157)

88.513 2.901 1.840 (19.891) 73.363
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11. Provisdes--Continuacao

b) Proviséo para investimentos em rodovias--Continuagéo

O cronograma dos investimentos previstos, por ano de execuc¢ao, € demonstrado

como segue:
Ano de execucao 30/06/2012 31/12/2011
2012 - 23.248
2013 3.362 4.837
3.362 28.085

¢) Provisdo para manutencdo em rodovias

Foi constituida com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacao
presente na data do balanco, em contrapartida do resultado do periodo. O
passivo, a valor presente, foi progressivamente registrado e acumulado para
fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execucéo das obras de
recomposicdo da infraestrutura em data futura.

A movimentag&o da provisdo nos periodos foi como segue:

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012

Saldo Saldo

inicial Adicao final
Provisdo para manutencédo 8.917 6.095 15.012
Ajuste a valor presente (AVP) (4.750) (2.600) (7.350)
Saldo 4.167 3.495 7.662

Periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2011

Saldo Saldo

inicial Adicéo final
Provisdo para manuten¢do 4.270 2.296 6.566
Ajuste a valor presente (AVP) (1.556) (784) (2.340)
Saldo 2.714 1.512 4.226
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11. Provisdes--Continuacao

c¢) Provisdo para manutencdo em rodovias--Continuagao

Os investimentos programados em manutenc¢des incluem recapeamentos de
rodovias (a cada 5 anos), sinalizagéo de rodovias (a cada 8 anos) e sistemas de
controles (a cada 10 anos), cujo cronograma previsto para execu¢ao das obras é
demonstrado como segue:

Ano de execucado 30/06/2012 31/12/2011

2017 3.390 1.002
2018 650 484
2019 2.200 1.730
2020 597 437
2021 825 514

7.662 4.167

12. Patriménio liquido

a) Capital Social

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social da
Companhia é de R$223.578, representado por 22.357.847.595 ac¢bes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, distribuidas como segue:

Participagéo Quantidade de a¢c6es em 30 de junho de 2012

Acionistas acionéria Integralizadas A integralizar Subscritas
Atlantia Bertin Participacfes S.A. 50,00% 11.178.923.797 - 11.178.923.797
Ascendi International Holding B.V. 50,00% 11.178.923.798 - 11.178.923.798
22.357.847.595 - 22.357.847.595

Participagéo Quantidade de acdes em 31 de dezembro de 2011

Acionistas acionaria Integralizadas A integralizar Subscritas
Cibe Investimentos e Paricipagdes S.A. 50,00% 11.178.923.797 - 11.178.923.797
Ascendi International Holding B.V. 40,00% 8.943.139.038 - 8.943.139.038
Ledo & Ledo Ltda. 10,00% 2.235.784.760 - 2.235.784.760
22.357.847.595 - 22.357.847.595

O capital social sera reajustado anualmente, quando necessario, pela mesma
férmula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado a
tarifa de pedagio, ndo podendo este ser inferior a 10% do montante do
investimento realizado e a realizar no ano subsequente. Adicionalmente,
conforme Contrato de Suporte de Acionistas vigente até 13 de agosto de 2012,
conforme comentado na nota explicativa n® 9, os acionistas asseguram a
manutencédo e/ou reequilibrio da relacdo entre divida e capital proprio da
Companhia na proporcéo de 75/25. Se eventualmente o capital subscrito tornar-
se inferior ao requerido, este devera ser aumentado.
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12. Patriménio liguido--Continuacao

a) Capital Social--Continuacéo

b)

A Companhia ndo podera proceder a reducao de seu capital social ou adquirir as
suas proprias acdes durante o prazo de concessao.

Em 22 de agosto de 2011, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a
reducédo do capital social subscrito da Companhia, passando de R$240.000 para
R$223.578, mediante o cancelamento das a¢fes ndo integralizadas naquela
data.

Em 11 de maio de 2012, ocorreu a transferéncia das acdes pertencentes a Leédo
& Ledo LTDA para a Ascendi International Holding B .V., ja acionista e detentora
de 40% das ac¢des da Companhia.

Em 29 de junho de 2012, ocorreu a transferéncia das agdes pertencentes a CIBE
Investimentos e Participacdes S.A. para a Atlantia Bertin Participagfes S.A.. Com
isso, 0 novo quadro societario passou a ser composto por Atlantia Bertin
Participacdes S.A. e Ascendi International Holding B. V., cada qual com 50% de
participacdo societaria.

Reservas de lucros

O lucro liquido de cada exercicio social, ap6s as compensacdes e dedugdes
previstas em lei e consoante previsdo estatutdria, tera a seguinte destinacao:

o 5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado; e
e 25% do saldo, apds a apropriacdo da reserva legal, serdo destinados para
pagamento de dividendo minimo obrigatério a todos os acionistas.

Como previsto no estatuto social, o dividendo minimo obrigatorio devera ser
pago em 60 dias a contar da data de sua aprovacado em assembleia geral,
podendo, no entanto, a referida assembleia deliberar pela distribuicdo de
dividendo inferior ao minimo assegurado ou pela retenc¢éo total do lucro.
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13.

14.

Receita operacional liquida

Versao : 1

30/06/2011

73.064
18.459

206
(6.311)

30/06/2012
Receita com arrecadacédo de pedagio 79.852
Receita de servigos de construgédo 54.491
Receitas acessorias 291
Impostos incidentes sobre 0s servigos prestados (6.890)
127.744

85.418

Impostos incidentes sobre os servigos prestados consistem de Imposto sobre
Servigos - ISS (de 4,5% a 5%), Programa de integracéo social — PIS (0,65%) e

Contribuicédo para financiamento da seguridade social — COFINS (3%).

Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado por fungédo e

apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

30/06/2011

(8.216)
(10.341)
(6.058)
(2.198)
(4.733)
(18.459)
(1.512)
(3.120)

(54.637)

(49.798)
(4.839)

30/06/2012

Com pessoal (Nota 16) (10.155)
Servigos de terceiros (10.177)
Depreciacdo e amortizagdo (7.349)
Onus variavel da concessao (2.401)
Manutenc¢éo e conservacao (5.165)
Custo dos servigos de construgao (54.491)
Servigcos de manutengdo em rodovias (Nota 11.c) (3.495)
Qutros (2.849)
(96.082)

Classificados como:
Custos dos servigcos prestados (89.924)
Despesas gerais e administrativas (6.158)
(96.082)

(54.637)
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15.

16.

Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros e variagfes monetéarias sobre notas promissorias
Juros sobre mutuos com partes relacionadas (Nota 10.b)
Variagdo monetéaria sobre as obrigagdes com o Poder Concedente
Multas passivas
QOutros

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras
Ganho néo realizado com operacgéo de derivativo (Nota 18.a)
QOutros

Resultado financeiro

Beneficios a empregados

30/06/2012 30/06/2011
(37.114) (35.391)
(1.856) (1.967)
(906) (4.741)
(5.672) (14)
(371) (421)
(45.919) (42.534)
750 3.811
1.393 -
8 23
2.151 3.834
(43.768) (38.700)

As despesas com salarios, beneficios e encargos sociais dos empregados e

administradores estdo demonstradas a seguir:

30/06/2011

5.516
660
840

1.200

30/06/2012
Salarios e encargos sociais 7.305
Beneficios previstos em lei 1.633
Beneficios adicionais 84
Plano de participacdo nos resultados 1.133
10.155

8.216

Beneficios adicionais

Além dos beneficios usuais previstos pela legislagéo trabalhista, a Companhia tem
como pratica conceder a seus empregados e administradores beneficios adicionais
contratados de terceiros, tais como: assisténcia médica, reembolso odontolégico e
seguro de vida. Tais beneficios séo parcialmente custeados pelos colaboradores e
administradores de acordo com sua categoria profissional e utilizacdo dos
respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados no resultado do periodo,
guando incorridos. A Companhia nao concede beneficios pés-emprego a seus

empregados e administradores.
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16.

17.

Beneficios a empregados--Continuacao
Plano de participagédo nos resultados

A Companhia possui plano complementar de remuneracao variavel, aprovado pelo
Conselho de Administracdo, para empregados e administradores que considera o
atendimento de metas pré-estabelecidas para 0 ano, conforme acordo coletivo
estabelecido entre a Companhia, comissao de empregados e o sindicato da
categoria. Este plano visa estimular o desenvolvimento e a produtividade,
fornecendo oportunidades de ganhos financeiros e condi¢des de efetiva participacao
nos resultados da Companhia.

Resultado por agcao

O célculo basico de resultado por acao é feito através da divisdo do lucro liquido ou
prejuizo do periodo pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
disponiveis durante o periodo.

O resultado diluido por acédo é calculado através da diviséo do lucro liquido ou
prejuizo pela quantidade média ponderada de ag6es ordinarias disponiveis durante
o periodo mais a quantidade média ponderada de ac6es ordinarias que seriam
emitidas na conversao de todas as agfes ordinarias potenciais diluidas em agbes
ordinérias.

A Companhia néo possui a¢des ordinarias potenciais diluidas ou dividas
conversiveis em agles ordinarias. Portanto, o resultado béasico e diluido por acdo
sao equivalentes.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos
resultados basico e diluido por acédo para os periodos de seis meses findos em 30
de junho de 2012 e 2011 (em milhares, exceto valores por agao):

30/06/2012 30/06/2012
Numerador:
Prejuizo do periodo (8.685) (5.919)
Denominador:
Média ponderada do numero de ac¢des 22.357.800.000 22.357.800.000
Prejuizo basico e diluido por lote de mil acdes - R$ (0,388) (0,265)

N&o houve transacgfes envolvendo a¢bes ordinarias ou potenciais agdes ordinarias
entre a data do balanco patrimonial e a data de conclus&o destas informacdes
contabeis intermediarias.
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18. Objetivos e politicas para gestédo do risco financeiro

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

A Companhia n&o possui contratos com operagdes financeiras com derivativos
(hedge cambial) para proteger-se do risco cambial, uma vez que n&o possui
operagBes com moeda estrangeira.

A alta administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, 0s quais
sao resumidos abaixo:

a.Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variagées nos precos de mercado. Os
precos de mercado, para a Companhia, englobam somente o risco de taxa de
juros.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem aplicagbes
financeiras, notas promissorias e matuos a pagar a partes relacionadas.

As andlises de sensibilidade foram preparadas com base no valor da divida
liquida e a variacdo da taxa média diaria dos Certificados de Depdsitos
Interbancérios (CDI), que é o indexador das dividas da Companhia.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa
futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variag6es nas taxas de
juros de mercado. A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas
taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as aplicacdes
financeiras, as notas promissoérias e aos mutuos a pagar a partes
relacionadas, sujeitos a taxas de juros variaveis.

Em 06 de junho de 2012, para mitigar este risco sobre as notas promissorias,
remuneradas pela variacdo do CDI e spread de 3,7% ao ano, a Companhia
celebrou, junto ao Banco BTG Pactual S.A., um swap de taxa de juros, ha
guantia nocional de R$600.000, com vencimento para 13 de agosto de 2013,
para troca de taxa de juros variavel (CDI e spread de 3,7%) por taxa de juros
fixa de 8,35% (acrescida da variacdo do IPCA). Em 30 de junho de 2012, a
Companhia calculou o valor justo deste instrumento financeiro e reconheceu
0 ganho néo realizado de R$1.393 no ativo ndo circulante, em contrapartida
de receitas financeiras, na demonstragéo do resultado.
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18. Objetivos e politicas para gestédo do risco financeiro--Continuacao

a.Risco de mercado--Continuagéo

Risco de taxa de juros--Continuagéo

A Companhia adotou, para calculo do valor justo do swap, a curva futura de
mercado publicada pela BM&FBOVESPA em 30 de junho de 2012. O calculo
considera o valor futuro da operacdo trazido a valor presente considerando a
taxa de juros de mercado para 0 prazo negociado, conforme demonstrado
abaixo:

30/06/2012
Ponta ativa — CDI + 3,7% 604.456
Ponta passiva — IPCA + 8,35% (603.063)
Ganho néo realizado 1.393

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudancga nas
taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes, no
resultado da Companhia antes da tributacao (que é afetado
substancialmente pelo impacto das notas promissorias e mituos a pagar a
partes relacionadas, sujeitos a variagdo da taxa média do CDI).

Efeito no resultado antes dos impostos (1)

Cenario | Cenario Il Cenario llI
Passivo financeiro Risco Provavel +25% +50%
CDI 8,38% 10,48% 12,57%
Notas promissorias (2) Aumento do CDI (75.309) (88.360) (101.316)
Mutuos a pagar a partes
relacionadas Aumento do CDI (3.811) (4.709) (5.609)
Derivativo — SWAP Aumento do CDI 4.696 17.915 30.389

(1) Refere-se ao cenario hipotético de juros a incorrer para os préximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

(2) Inclui 42 séria das notas promissdrias emitidas em 13/08/2012 (vide nota explicativa n® 20), com
vencimento para 13/08/2013.

b.Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um neg6cio ndo cumprir uma
obrigacéo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. Os instrumentos financeiros que sujeitam a
Companhia a riscos de crédito sdo representados, principalmente, por caixa e
equivalentes de caixa e contas a receber.
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18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacao

b. Risco de crédito--Continuagéo

Contas a receber

O risco de crédito dos repassadores de recursos a Companhia (servigos de
pedagio eletrbnico, cupons de pedagio e cartbes de pedagio) esta sujeito aos
procedimentos, controles e politicas estabelecidas pela Administracdo da
Companhia em relagéo a esse risco. Os limites de crédito séo estabelecidos com
base em critérios internos de classificagcdo. A possibilidade de a Companhia vir a
incorrer em perdas por conta de problemas financeiros com esses repassadores
de recursos € considerada minima em func¢ao do curto prazo dos recebimentos e
da qualidade dos respectivos créditos.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducéo ao valor recuperavel &
analisada mensalmente.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado
pela tesouraria da Companhia, de acordo com a politica estabelecida pela
administracdo. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas e dentro do limite estabelecido a cada uma. O limite de crédito das
contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de Administragéo e pode ser
atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito & aprovacao da Diretoria
Financeira. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a concentragcéo
de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte. A exposi¢cdo maxima da Companhia ao risco de crédito em
relacdo aos componentes do balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e 31
de dezembro de 2011 € o valor registrado na rubrica Caixa e equivalentes de
caixa, no balanco patrimonial.

c. Risco de liquidez

Risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados
para pagamento de dividas.
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18. Objetivos e politicas para gestéo do risco financeiro--Continuacao

c. Risco de liguidez--Continuacéo

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento do passivo financeiro da
Companhia em 30 de junho de 2012 com base nos pagamentos contratuais néo

descontados.
Menos de 3 De 04 a 12 Mais de 12
meses meses meses Total

Notas promissoérias (Nota 9) 518.552 - - 518.552
Fornecedores e prestadores de servigos 18.149 - - 18.149
Credor pela concessao 391 - - 391
Obrigag0es tributarias 2.042 - - 2.042
ObrigagGes trabalhistas 3.186 - - 3.186
Mutuos a pagar a partes relacionadas (Nota 10.b) - 40.051 40.051
Outros passivos 73 171 3.042 3.286
Total 542.393 171 43.093 585.657

d. Valores justos dos ativos e passivos financeiros

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os ativos e passivos
financeiros ndo diferem dos seus valores de mercado, devido a sua indexacéo a
juros de mercado, quando aplicavel, e/ou natureza de curto prazo.

e. Gestao do capital social

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se mantenha uma
relacdo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Companhia e
maximizar o valor aos acionistas.

O capital social ndo pode este ser inferior a 10% do montante do investimento
realizado e a realizar no ano subsequente. Se eventualmente o capital subscrito
tornar-se inferior ao requerido, este devera ser aumentado. Os acionistas
asseguram a manutenc¢ao e/ou reequilibrio da relagéo entre divida e capital
proprio da Companhia na proporcao de 75/25, como mencionado na nota
explicativa n° 9.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: notas promissorias e
mutuos a pagar a partes relacionadas, menos caixa e equivalentes de caixa.

30/06/2012 31/12/2011
Notas promissorias 518.552 481.438
MUtuos a pagar a partes relacionadas 40.051 38.195
(-) Caixa e equivalente de caixa (3.982) (27.347)
Divida liquida 554.621 492.286
Patrimonio liquido 198.723 207.408
Patrimonio liquido e divida liquida 753.344 699.694
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19.

20.

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Os seguros sédo contratados
conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente
empregados por companhias do mesmo ramo.

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizacbes
Todos os riscos  Riscos operacionais 652.066
Responsabilidade civil 22.148
Riscos de engenharia 188.706
Seguro garantia Garantia de cumprimento das fun¢fes operacionais de
conservacgéo e de pagamento mensal (6nus variavel) 65.996
Garantia de cumprimento das fun¢ées de ampliagéo 146.783

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emisséo de opinido sobre
a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela administragcdo da
Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

Evento subsequente

Em 13 de agosto de 2012, a Companhia realizou a emisséo da 42 séria de notas
promissorias comerciais, no montante de R$600 milhdes, tomadas integralmente
pelo Banco BTG Pactual S.A., com vencimento em 13 de agosto de 2013. Esses
recursos foram substancialmente utilizados para liquidagéo da 32 séria de notas
promissérias comerciais (vide Nota 9).

Essas notas promissorias estédo garantidas por: (i) alienacédo fiduciéria das agfes de
controle acionario da Companhia; (ii) cesséao fiduciaria da totalidade dos recebiveis
da Companhia; e (iii) constituicdo em garantia de todos os direitos emergentes da
concessao.

Conforme contrato assinado entre as partes, a emisséo da 42 séria de notas
promissorias possui as seguintes principais clausulas restritivas:

(@) na hipotese de excussdo das garantias objeto dos Contratos de Garantia, em
observancia as disposi¢fes do artigo 27 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995 (“Lei de Concessobes”), obter prévia aprovacdo da ARTESP na hipdtese
de transferéncia do controle acionério da Companhia, bem como respeitar o
direito de co-segurado da ARTESP nas apdlices de seguros exigidas no
Contrato de Concesséo;
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20. Evento subsequente--Continuacao

(b)

(©)

(d)

manter a relacéo de divida sobre o capital social da Companhia em propor¢éo
inferior a 75/25 durante o prazo de vigéncia das notas promissorias
comerciais, sendo que, caso solicitado pelo Agente de Notas, apresentar
balancetes parciais para confirmacao da mencionada relacao de, no maximo,
75/25, sendo certo que a memoria de calculo com todas as contas abertas
necessarias para a obtencéo final desta relagdo deveré ser realizada pela
Companhia e entregue tempestivamente ao Agente de Notas;

exceto pelos mutuos a pagar, pelo Acordo de Acionistas existente na data de
celebracado deste Contrato, ndo celebrar qualquer acordos que, de qualquer
forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar qualquer énus ou
gravame ou limitacdo de disposicdo de a¢des emitidas pela Companhia; e,

nao realizar, nem permitir que a Companhia realize, qualquer cisdo, fusdo ou
incorporacao, ou qualquer forma de reorganizagéo societaria que implique na
alterac&o do seu controle ou reducdo do seu capital social, sem aprovagéo
prévia escrita e expressa dos titulares das notas promissoérias comerciais.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos

Administradores e Acionistas da

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A.

Salto - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionéaria Rodovias do Tieté S.A., contidas no Formulario de Informacdes
Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de
2012 e as respectivas demonstracdes do resultado para os periodos de trés e seis meses findos naguela data e das muta¢@es do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboracédo das Informag6es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contdbeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informagdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos

que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o0 IAS 34 aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Em 30 de junho de 2012, a Companhia apresenta excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes e prejuizo apurado no
periodo de seis meses findo naquela data. Conforme comentado na nota explicativa n°® 1 as demonstracgdes financeiras, a liquidacéao
das notas promissorias depende do sucesso na obtengado de recursos financeiros de longo prazo. Adicionalmente, conforme também
mencionado nessa nota explicativa, o0 empreendimento proporcionara diversas melhorias viarias, com orcamento significativo previsto
para os proximos anos, cuja execuc¢ao dependerd substancialmente dos recursos de longo prazo a serem obtidos. A recuperagéo dos
valores investidos no ativo imobilizado e intangivel, além de outros ativos néo circulantes, depende do éxito do projeto e da
consequente geracgédo de resultados positivos futuros.

QOutros assuntos
Demonstracédo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA) referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagcéo nas informacdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informag6es Trimestrais -
ITR e considerada informagédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacédo da DVA. Essa demonstracéo foi submetida
aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar que nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informacdes contabeis
intermediarias tomadas em conjunto.

Campinas, 15 de agosto de 2012
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.

CRC 25P015199/0-6
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por aces, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes contabeis intermediarias da Companhia referente aos periodos de trés e seis meses findos em 30 de
junho de 2012, e

(il) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes contébeis intermediarias da Companhia referente aos periodos de trés e seis
meses findos em 30 de junho de 2012

Tieté, 15 de agosto de 2012.
Sebastido Ricardo C. Martins
Diretor-Presidente

Paulo Jorge C. Fernandes

Diretor Administrativo Financeiro
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Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstragées Financeiras
DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor-Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A
(“Concessionaria”), sociedade por aces, com sede na Rod. Comendador Mario Dedini, km 108 Salto/SP, inscrita no CNPJ
10.678.505/0001-63, para fins do disposto nos incisos V e VI do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
declaram que:

(i) Reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no parecer da Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.,
relativamente as informacdes contabeis intermediarias da Companhia referente aos periodos de trés e seis meses findos em 30 de
junho de 2012, e

(il) Reviram, discutiram e concordam com as informacdes contébeis intermediarias da Companhia referente aos periodos de trés e seis
meses findos em 30 de junho de 2012

Tieté, 15 de agosto de 2012.
Sebastido Ricardo C. Martins
Diretor-Presidente

Paulo Jorge C. Fernandes

Diretor Administrativo Financeiro

PAGINA: 69 de 69



